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Nationale Bank verwacht
eerste verlies in tientallen
jaren
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De voorzitter van de Nationale Bank Pierre Wunsch. ©Photo News

De renteverhogingen van de Europese Centrale Bank hebben een zeer negatieve impact

op de resultaten van de Nationale Bank. De grootste verliezer is de federale overheid.

D e handel in het aandeel Nationale Bank van België BNB 0,00%  op Euronext Brussel

is sinds deze ochtend opgeschort. Dat is gebeurd op verzoek van de Nationale
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DBank in afwachting van een persbericht, meldde de beurswaakhond FSMA.

Een persbericht dringt zich op omdat het aandeel dinsdag kort voor het sluiten van de beurs

plots daalde en 6 procent lager afsloot op 1.455 euro, het laagste peil in meer dan 20 jaar. De

koersdaling was allicht het gevolg van een brief van Klaas Knot, de voorzi�er van de

Nederlandse centrale bank, aan minister van Financiën Sigrid Kaag. Daarin zegt Knot dat de

Nederlandse centrale bank in de periode 2023-26 een gecumuleerd verlies van 9 miljard euro

verwacht door de renteverhogingen van de ECB.

Ook de andere landen van de eurozone, waaronder België, staan de resultaten van de

centrale banken zwaar onder druk door het strakker monetair beleid van de ECB. 'We gaan

ervan uit dat 2022 geen winstgevend jaar wordt voor de Nationale Bank', vernam De Tijd. In

2021 boekte de Nationale Bank nog 355 miljoen euro winst.

ADVERTENTIE sluit
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Hoeveel verlies de Nationale Bank dit jaar en

mogelijk de komende jaren verwacht, is

voorlopig niet duidelijk. Mogelijk staat

daarover meer informatie in het persbericht.

Rentelasten

De renteverhogingen van de ECB hebben een negatieve invloed op de resultaten van de

nationale centrale banken, omdat de rentelasten sneller stijgen dan de rentebaten. De

Nationale Bank kan sinds eind juli geen strafrente meer aanrekenen op de vele miljarden

cash die de Belgische banken bij haar parkeren. Integendeel, ze moet sinds de jongste

renteverhoging zelf 0,75 procent rente betalen op die deposito's.

Op de actiefzijde van de balans stijgt het

rendement van de obligaties, omdat

vervallende obligaties worden vervangen door

nieuwe met een hoger rendement. Maar de

positieve impact daarvan op de

resultatenrekening is kleiner dan de negatieve

impact van de rentestijging op de passiefzijde

van de balans. Bovendien heeft de stijging van

de langetermijnrente een grote negatieve

impact op de waarde van de enorme obligatieportefeuille.

Het verwachte verlies heeft in principe geen onmiddellijke negatieve impact op het dividend

van de Nationale Bank. Het dividend is namelijk niet afhankelijk van de winst, maar van de

ne�o-opbrengst van de zogenaamde statutaire portefeuille. Dat is een

In 2021 boekte de Nationale

Bank nog 355 miljoen euro

winst.

De Nationale Bank moet sinds

kort rente betalen op de

miljarden die banken bij haar

parkeren.
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beleggingsportefeuille van ruim 7 miljard euro die vooral obligaties omvat.

Lager dividend

Toch is er veel kans dat de Nationale Bank over het boekjaar 2022 een lager dividend uitkeert

aan de aandeelhouders. De Nationale Bank heeft dit jaar een lager dividend ontvangen van

de Bank voor Internationale Betalingen en heeft in tegenstelling tot in 2021 nog geen

meerwaarde op vastgoed geboekt. De Belgische staat en private aandeelhouders bezi�en elk

50 procent van de aandelen.

In tegenstelling tot gewone ondernemingen

streeft een centrale bank geen

winstmaximalisatie na. Het mandaat van de

ECB is prijsstabiliteit nastreven. Ze vindt dat de

renteverhogingen nodig zijn om de inflatie

terug te dringen naar de doelstelling van 2

procent op middellange termijn.

De staat is het grootste slachtoffer van het

verwachte verlies. De federale overheid ontvangt namelijk het saldo van de winst dat

overblijft na de reservering van een deel van de winst en de uitbetaling van het dividend. In

2021 bedroeg dat saldo 122,5 miljoen.
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LEES VERDER

'Poetin zegt dat zijn volk het economische lijden aankan, maar we zien nu ook hoe �exibel de westerse

industrie is bij extreme druk.' Dat zegt DWS-hoofdeconoom Martin Moryson. 'Het productieverlies is veel…

MARKTEN LIVE

Hoofdeconoom DWS: 'Duitse industrie weerbaarder dan gedacht voor gascrisis'

Ondanks Poetins dreigende taal blijven de beurzen vrij rustig. Argenx vist naar groen licht in de VS voor

een onderhuidse versie van Vyvgart. Umicore opent zijn Poolse batterijmaterialenfabriek. Mithra mag het…

MARKTEN LIVE

Euronext Brussel: feest in Nysa, opsteker voor Mithra

Het verwachte verlies heeft in

principe geen onmiddellijke

negatieve impact op het

dividend.
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