GRONDSLAGEN VOOR DE OPSTELLING VAN
DE JAARREKENING'

YORM EN PRESENTATIE VAN DE JAARREKENING

De jaarrekening van de ECB is zodanig opgesteld dat een getrouw beeld wordt gegeven van de

omvang en samenstelling van het vermogen van de ECB en van de resultaten van haar bedrijf,
De jaarrekening is opgesteld conform de hieronder uiteengezette grondslagen voor waardering
en resultaatbepaling, die door de Raad van Bestuur van de ECB passend worden geacht voor een
centrale bank.?

GRONDSLAGEN YOOR WAARDERING EN RESULTAATBEPALING

De toegepaste grondslagen voor waardering en resultaatbepaling zijn: de beginselen van economische

realiteit en transparantie, het voorzichtigheidsbeginsel, de verwerking van gebeurtenissen na de

balansdatum, het materialiteitsbeginsel, het continuiteitsbeginsel, de periodetoerekeningsgrondslag
en de beginselen van consistentie en vergelijkbaarheid.

OPNAME VAN ACTIVA EN PASSIVA

Een activum of passivum wordt alleen in de balans opgenomen wanneer het waarschijnlijk is dat

enig met dit activam of passivum verband houdend toekomstig economisch voordeel naar of van

de ECB zal vloeien, zo goed als alle met dit activum of passivum verband houdende risico’s en
be]onmgen aan de ECB zijn overgedragen, en de kosten of waarde van het activum of het bedrag
van de verplichting op betrouwbare wijze kan worden gemeten.

WAARDERINGSGRONDSLAGEN

De activa en passiva worden opgenomen tegen historische kostprijs, waarbij de waardering van
verhandelbare waardepapieren (anders dan die welke zijn geclassificeerd als aangehouden tot
vervaldatum), goud en alle andere zowel in de balans opgenomen als niet opgenomen activa
en passiva luidende in vreemde valuta plaatsvindt tegen marktwaarde. Transacties in financigle
activa en passiva worden in de jaarrekening verantwoord op basis van het moment waarop zij
worden afgewikkeld.

Met uitzondering van contante transacties in waardepapieren worden transacties in financigle
instrumenten luidende in vreemde valuta op de transactiedatum opgenomen in niet in de balans
opgenomen rekeningen. Op de valutadatum worden de niet in de balans opgenomen posten
teruggeboekt en worden de transacties in de balans geboekt. Aankopen en verkopen van deviezen
zijn van invloed op de netto deviezenpositie op de transactiedatum en gerealiscerde resultaten
uit verkopen worden eveneens op de transactiedatum berekend. Opgebouwde rente, premies en
verdisconteringen in verband met financiéle instrumenten luidende in vreemde valuta worden
dagelijks berekend en geboekt, en de deviezenpositie wordt eveneens dagelijks beinvloed door deze
overlopende posten.

GOUD EN IN VREEMDE YALUTA LUIDENDE ACTIVA EN PASSIVA

In vreemde valuta luidende activa en passiva worden in euro omgerekend tegen de op de balansdatum
geldende marktkoers. Baten en lasten worden omgerekend tegen de op de boekingsdatum van de

I De gedetailleerde grondslagen voor de opstelling van de Jaarrekening van de ECB zijn neergelegd in Besluit ECB/2010/21 van
11 november 2010, PB L 35 van 9.2.2011, blz. 1, zoals gewijzigd.

2 Deze grondslagen volgen de bepalingen van Artikel 26.4 van de Statuten van het ESCB, die geharmoniseerde regels voor de financiéle
administratic en verslaglegging van de door het Eurosysteem uitgevoerde werkzaamheden vereisen.
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transactie geldende marktkoers. De herwaardering van in vreemde valuta luidende activa en passiva,
met inbegrip van zowel in de balans opgenomen als niet in de balans opgenomen instrumenten,
vindt plaats per afzonderlijke valuta.

Prijsherwaardering van in vreemde valuta luidende activa en passiva geschiedt onafhankelijk van
de valutakoersherwaardering.

Goud wordt gewaardeerd tegen de per de jaarultimo geldende marktprijs. Er wordt voor goud geen
onderscheid gemaakt tussen prijs- en valutaherwaarderingsverschillen. In plaats daarvan wordt voor
goud één waardering bepaald op basis van de prijs in euro per fine ounce, die voor het jaar 2012 is
afgeleid van de koers van de euro ten opzichte van de Amerikaanse dollar per 31 december 2012.

Het Bijzondere Trekkingsrecht (Special Drawing Right of SDR) wordt gedefinieerd in termen van
een “mandje” valuta’s. Om de door de ECB aangehouden SDR’s te waarderen is de waarde van
de SDR berekend als de gewogen som van de koersen van vier belangrijke valuta’s (Amerikaanse
dollar, euro, Japanse yen en Brits pond) ten opzichte van de euro per 31 december 2012,

WAARDEPAPIEREN

Verhandelbare waardepapieren (andere dan die welke zijn geclassificeerd als aangehouden tot
vervaldatum) en vergelijkbare activa worden gewaardeerd tegen de gemiddelde marktprijs of
op basis van de relevante rendementscurve per de balansdatum per waardepapier. Voor het
jaar 2012 zijn daartoe de gemiddelde marktprijzen per 28 december 2012 gebruikt.

Verhandelbare waardepapieren die zijn geclassificeerd als aangehouden tot vervaldatum en niet-
liquide aandelen worden gewaardeerd tegen kostprijs behoudens bijzondere waardevermindering,.

RESULTAATBEPALING

Baten en lasten worden toegerekend aan de periode waarop zij betrekking hebben.? Gerealiseerde
winsten en verliezen uit de verkoop van deviezen, goud en waardepapieren worden in de winst- en’

verliesrekening opgenomen. Dergelijke gerealiseerde winsten en verliezen worden berekend aan de
hand van de gemiddelde prijs van het desbetreffende activum.

Ongerealiseerde winsten worden niet als baten verantwoord, maar worden rechtstreeks in een

herwaarderingsrekening opgenomen.

Ongerealiseerde verliezen worden ten laste van het resultaat gebracht voor zover zij, per de jaarultimo,
eerdere herwaarderingswinsten, zoals opgenomen in de desbetreffende herwaarderingsrekening, te
boven gaan. Dergelijke ongerealiseerde verliezen op waardepapieren, valuta’s of aangehouden goud
worden niet gesaldeerd met ongerealiseerde winsten uit andere waardepapieren, valuta’s of goud.
In het geval van een dergelijk ongerealiseerd verlies dat ten laste van de winst- en verliesrekening
wordt gebracht, wordt de gemiddelde aanschaffingsprijs van de desbetreffende post verminderd tot
de valutakoers of de marktprijs per de jaarultimo.

Waardeverminderingen worden ten laste gebracht van de winst- en verliesrekening en in
daaropvolgende jaren niet teruggeboekt, tenzij de bijzondere waardevermindering afneemt en de

3 Voor operationele overlopende posten en voorzieningen geldt een minimumdrempel van €100.000.
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13 VERPLICHTINGEN BINNEN HET EUROSYSTEEM

13.1 VERPLICHTINGEN UIT HOOFDE VAN DE OVERDRACHT VAN EXTERNE RESERVES

Deze post omvat de verplichtingen aan de nationale centrale banken van het eurogebied
voortvloeiend uit de overdracht van externe reserves aan de ECB toen zij zich aansloten bij het
Eurosysteem. In deze post vonden in 2012 geen mutaties plaats.

De rentevergoeding op deze verplichtingen wordt dagelijks berekend als de laatst
beschikbare marginale rentevoet die door het Eurosysteem wordt gehanteerd voor zijn
basisherfinancieringstransacties, met een correctie vanwege een rendement van nul op de
goudcomponent (zie onder 24.3, “Remuneratie van vorderingen van nationale centrale banken in
verband met de overgedragen externe reserves”).

Sinds 1 januari 2011

€
Nationale Bank van Belgi&/Bangque Nationale de Belgique 1.397.303.847
Deutsche Bundesbank 10.909.120.274
Eesti Pank 103.115.678
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 639.835.662
Bank of Greece 1.131.910.591
Banco de Espaiia 4.783.645.753
Banque de France 8.192.338.995
Banca d'ltalia 7.198.856.881
Central Bank of Cyprus 78.863.331
Banque centrale du Luxembourg 100.638.597
Bank Centrali ta” Malta/Central Bank of Malta 36.407.323
De Nederlandsche Bank 2.297463.391
QOesterreichische Nationalbank 1.118.545.877
Banco de Portugal 1.008.344.597
Banka Slovenije 189.410.251
Narodna banka Slovenska 399443638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722.328.205
Totaal 40.307.572.893

14 OVERIGE VERPLICHTINGEN
14.1 HERWAARDERINGSYERSCHILLEN NIET IN DE BALANS OPGENOMEN INSTRUMENTEN

Deze post bestaat voornamelijk uit waarderingsmutaties in per 31 december 2012 vitstaande swap- en
termijntransacties in vreemde valuta (zie onder 21, “Deviezenswaps en deviezentermijntransacties™).
Deze waarderingsmutaties zijn het resultaat van de conversie van dergelijke transacties naar euro
tegen de wisselkoers op de balansdatum, vergeleken met de eurowaarden die het resultaat zijn van
de conversie van de transacties tegen de gemiddelde koers van de betrokken vreemde valuta op
die datum (zie onder “Niet in de balans opgenomen instrumenten” en “Goud en in vreemde valuta
luidende activa en passiva” in “Grondslagen voor de opstelling van de jaarrekening”).

Waarderingsverliezen op uitstaande renteswaptransacties zijn ook onder deze post opgenomen
(zie onder 20, “Renteswaps”).
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I5 VOORZIENINGEN

Deze post bestaat uit een voorziening tegen wisselkoers-, rente-, krediet- en goudprijsrisico’s en
diverse andere voorzieningen.

De voorziening voor wisselkoers-, rente-, krediet- en goudprijsrisico’s zal, voor zover de
Raad van Bestuur dat noodzakelijk acht, worden gebruikt ter compensatie van toekomstige
gerealiseerde en ongerealiseerde verliezen, met name waarderingsverliezen die niet door de
herwaarderingsrekeningen worden gedekt. Jaarlijks wordt op grond van een risicobeoordeling
door de ECB bezien hoe groot deze voorziening moet zijn en of ze moet worden voortgezet.
Bij deze beoordeling wordt een aantal factoren in aanmerking genomen, met inbegrip van met
name de hoeveelheid risicodragende activa, de omvang van de risico’s die zich in het lopende
boekjaar hebben geconcretiseerd, de verwachte resultaten voor het komende jaar en een in de
tijd consistent toegepaste risicobecordeling waarbij Value at Riskcijfers (VaR-cijfers) voor
risicodragende activa worden berekend. De voorziening mag, samen met het in het algemene
reservefonds aangehouden bedrag, niet hoger zijn dan de waarde van het kapitaal van de ECB dat
door de nationale cenirale banken van het eurogebied is volgestort.

Per31 december2011 bedroeg de voorziening tegen wisselkoers-, rente-, krediet- en goudprijsrisico’s
€6.363.107.289. In het licht van de resultaten van zijn beoordeling heeft de Raad van Bestuur
besloten per 31 december 2012 een bedrag van €1.166.175.000 naar de voorziening over te dragen.
Deze overdracht verminderde de netto winst van de ECB over 2012 tot €998.030.635 en verhoogde
de omvang van de voorziening tot €7.529.282.289. Na de verhoging van het gestorte kapitaal van
de ECB in 2012 (zie onder 17, “Kapitaal en reserves”) is dit bedrag gelijk aan de waarde van het
per 31 december 2012 door de nationale centrale banken van het eurogebied volgestorte kapitaal
van de ECB.

16 HERWAARDERINGSREKENINGEN

Deze rekeningen bestaan uit herwaarderingssaldi uit hoofde van ongerealiseerde winsten op activa,
passiva en niet in de balans opgenomen instrumenten (zie onder “Resultaatbepaling”, “Goud en in
vreemde valuta luidende activa en passiva”, “Waardepapieren” en “Niet in de balans opgenomen
instrumenten” in “Grondslagen voor de opstelling van de jaarrekening™).

2012 2011 Mutatie

€ € €

Goud 16.433.862.811 15.718.491.496 715.371.315
Deviezen 6.053.396.675 7.975.683.173 (1.922.286.498)
Waardepapicren en andere instrumenten 984.781.810 630.756.103 354.025.707
Totaal 23.472.041.296 24.324,930.772 (852.889.476)

De voor de eindejaarsherwaardering gebruikte deviezenwisselkoersen waren de volgende:

Wisselkoersen 2012 2011
Aumerikaanse dollar per euro 1,3194 1,2939
Japanse yen per euro 113,61 100,20
Euro per SDR 1,1657 1,1867
Euro per fine ounce goud 1.261,179 1.216,864
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17 KAPITAAL EN RESERVES

17.1 KAPITAAL

Met ingang van 29 december 2010 heeft de ECB haar geplaatste kapitaal met €5 miljard verhoogd

naar €10.760.652.403.'¢ Daarnaast heeft de Raad van Bestuur besloten dat de nationale centrale

banken van het eurogebied hun uit deze verhoging voortvloeiende aanvullende kapitaalbijdragen
in drie gelijke jaarlijkse termijnen zouden betalen.'” De eerste en tweede termijn zijn op
respectievelijk 29 december 2010 en 28 december 2011 betaald. De laatste termijn ten bedrage van

€1.166.175.000 is betaald op 27 december 2012.

De kapitaalverdeelsleutel en het geplaatste kapitaal van de ECB zijn in 2012 onveranderd
gebleven. Dankzij de betaling van de laatste termijn van de bijdrage aan het kapitaal van de ECB
door de nationale centrale banken van het eurogebied steeg het gestorte kapitaal van de ECB tot

€7.650.458.669, zoals wordt getoond in de tabel hieronder:!'®

Kapitaal
verdeelsleutel

%

Nationale Bank van Belgig/ Banque

Nationale de Belgique 24256
Deutsche Bundesbank 18,9373
Eesti Pank 0,1790
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of

Ireland L1107
Bank of Greece 1,9649
Banco de Espaiia 8,3040
Banque de France 14,2212
Banca d’Italia 12,4966
Central Bank of Cyprus 0,1369
Banque centrale du Luxemboury 0,1747
Bank Centrali ta’ Malta/

Central Bank of Malta 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,9882
Oesterreichische Nationalbank 1,9417
Banco de Portugal 1,7504
Banka Slovenije 0,3288
Narodna banka Slovenska 0,6934
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539
Subtotual voor nationule

centrale banken vau het enrogebied 69,9705
Buarapcka Hapoasa GaHka

(Bulgarian National Bank) 0,3686
Ceské nirodni banka 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4835
Latvijas Banka 0,2837

16 Besluit ECB/2010/26 van 13 december 2010 betreffende de verhoging van het kapitaal van de Europese Centrale Bank, PB L 11 van

15.1.2011, blz. 53.

Geplaatst kapitaal

€

261.010.385
2.037.777.027
19.261.568

119.518.566
211.436.059
893.564.576
1.530.293.899
1.344.715.688
14.731.333
18.798.860

6.800.732
429,156,339
208.939.588
188.354.460
35,381,025
74.614.364
134,927,820

7.529.282.289

93.467.027
155.728.162
159.634.278

30.527.971

Gestort kapitaal
2012
€

261.010.385
2.037.777.027
19.261.568

119.518.566
211.436.059
893.564.576
1.530.293.899
1.344.715.688
14.731.333
18.798.860

6.800.732
429.156.339
208.939.588
188.354.460

35,381,025

74.614.364
134.927.820

7.529.282.289

3.505.014
5.839.806
5.986.285
1.144.799

Gestort kapitaal
2011
€

220.583.718
1.722.155.361
16.278.234

101.006.900
178.687.726
755.164.576
1.293.273.899
1.136.439.021
12.449.666
15.887.193

5.747.399
362,686,339
176.571.921
159.181.126

29,901,025
63.057.697
114,029,487

6.363.107.289

3.505.014
5.839.800
5.986.285
1,144,799

17 Besluit ECB/2010/27 van 13 december 2010 betreffende het storten van de verhoging van het kapitaal van de Europese Centrale Bank

door de nationale centrale banken van de lidstaten die de euro als munt hebben, PB L 11 van 15.1.2011, blz. 54 en Besluit ECB/2010/34
van 31 december 2010 inzake de storting van kapitaal, de overdracht van externe reserves en de bijdrage aan de reserves en voorzieningen

van de Europese Centrale Bank door Eesti Pank, PB L 11 van 15.1.2011, blz. 58.
18 Bedragen zijn tot op één euro nauwkeurig afgerond. De opgetelde subtotalen in de tabellen van deze paragraaf kunnen derhalve door

afronding enigszins afwijken van het totaalbedrag.
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Kapitaal Geplaatst kapitaal Gestort kapitaal Gestort kapitaal

verdeelsleutel 2012 2011
% € € €
Lietuves bankas 04256 45.797.337 1.717.400 1.717.400
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149.099.600 5.591.235 5.591.235
Narodowy Bank Polski 4,8954 526.776.978 19.754.137 19.754.137
Banca Nafionald a Romaniei 24645 265.196.278 9.944.860 9.944.860
Sveriges riksbank 2,2582 242.997.053 9.112.389 9.112.389
Bank of England 14,5172 1.562.145.431 58.580.454 58.580.454
Subtotaal voor nutionale centrale banken
butiten het enrogebied 30,0295 3.231.370.113 121.176.379 121,176,379
Totaal 100,0000 10,760.652.403 7.650.458.669 6.484,283.669

Van de nationale centrale banken die niet deel witmaken van het eurogebied wordt vereist dat
zij 3,75% van hun aandeel in het geplaatste kapitaal van de ECB betalen als bijdrage aan de
operationele kosten van de ECB. Deze bijdrage bedroeg per eind 2012 €121.176.379. De nationale
centrale banken buiten het eurogebied hebben geen recht op een aandeel in de te verdelen winst van
de ECB, noch hoeven zij eventuele verliezen van de ECB te financieren.

NIET IN DE BALANS OPGENOMEN INSTRUMENTEN

I8 GEAUTOMATISEERD PROGRAMMA YOOR EFFECTENLENINGSTRANSACTIES

Ten behoeve van het beheer van haar eigen vermogen heeft de ECB een overeenkomst voor een
geautomatiseerd programma voor effectenleningtransacties, waarbij een daarvoor aangestelde
agent namens de ECB effectenleningtransacties verricht met een aantal door de ECB daartoe als

geschikt aangewezen tegenpartijen. Per 31 december 2012 stonden onder deze regeling transacties
met wederinkoopverplichting uit met een waarde van €1,3 miljard (2010: €1,2 miljard).

19 RENTEFUTURES

Per 31 december 2012 waren de volgende deviezentransacties (opgenomen tegen marktrentes per
jaarultimo) uitstaande:

2012 2011 Mutatie

Contractwaarde Confractwaarde
Rentefutures in vreende valuta € € €
Aankopen 2.460.891.314 1.651.132.236 809.759.078
Verkopen 6.245.269.283 1.728.229.838 4.517.039.445

Deze transacties werden verricht in het kader van het beheer van de deviezenreserves van de ECB.

20 RENTESWAPS

Per 31 december 2012 stonden renteswaps met een contractwaarde van €355,1 miljoen (2011:
€225,7 miljoen) uit, op basis van marktrentes per jaarultimo. Deze transacties werden verricht in
het kader van het beheer van de deviezenreserves van de ECB.
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