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1. RESUME EXPLICATIF PAR LE RAPPORTEUR
DU CONTENU
DU PROJET DE LOI

1. En vertu de la loi du 19 avril 1957, le franc
belge est défini par un certain poids d’or (19,748...
mgr d'or au titre de 900 milliéme de fin). La législa-
tion belge s'inscrivait ainsi dans le contexte d'un
systéme monétaire international fondé sur des parités
fixes mais ajustables, systtme aujourd’hui qui n’est
plus d’application. Théoriquement, un régime fondé
sur P'or devait impliquer que le détenteur de billets
pouvait en demander «le remboursement » en or
A la Banque Nationale.

En fait, sans refaire I'histoire monétaire, la conver-
tibilité en or inscrite dans les textes légaux est sus-
pendue depuis 1935 sans interruption. Toutefois la
loi de 1957 présente cette suspension comme tempo-
raire. 11 est aujourd’hui peu vraisemblable que la
convertibilité en or ne soit rérablie. Le projet
consacre I'avénement légal de « la monnaie-papier »
cest-A-dire une monnaie ayant le caractére d’instru-
ment de paiement en vertu de la loi.

2. En raison de Pinstauration de l'inconvertibi-
lité, l'obligation légale pour la Banque Nationale de
disposer d’une réserve d’or ou de devises conver-
tibles en or, — les devises sont des monnaies étran-
géres et créances sur I’étranger — ce qu'on appelle
« la couverture-or » de I"émission de billets disparait
aussi. Psychologiquement cela peut étre un ar
moment A passer, mais il faut se rendre compte que
Cest la réalité depuis des années. La valeur de la
monnaie ne tient pas 4 P'existence d’une couverture
or ou d’une couverture en devises mais elle tient a
la santé de 'économie et 2 la rigueur de la politique
monétaire. 1l en fut toujours ainsi d’ailleurs.

Certes, si I'impératif légal de la couverture est
supprimé, il n’empéche, comme le déclare le Ministre
des Finances qu’« il appartient i la Banque Nationale
de veiller &4 un degré suffisant de liquidité des
actifs quelle acquiert & Poccasion de I'émission de
billets ».

3. Les réserves d’or de la Banque Nationale peu-
vent — et doivent — étre gérées de manitre efficace
par la Banque Nationale comme tous les autres
éléments de son actif. Elle peut étre ainsi amenée
A faire des « arbitrages », c'est-a-dire changer Por
contre des devises et faire des placements dans un
souci de bonne gestion.

I. VERKLARENDE SAMENVATTING
VAN DE INHOUD VAN HET WETSONTWERP
OPGESTELD DOOR DE RAPPORTEUR

1. Volgens de wet van 19 april 1957 wordt de
waarde van de Belgische frank uitgedruke in een
bepaald gewicht goud (19,748... mg goud ter waarde
van 900 duizendsten fijn goud). De Belgische wet-
geving maakte op die manier deel uit van een
internationaal muntstelsel dat uitging van welis-
waar vaste doch tevens aanpasbare pariteiten.
Dat stelsel is thans niet meer van toepassing.
Een regeling die op het goud gebascerd was, hield in
dat de houder van papiergeld theoretisch althans kon
eisen dat de Nationale Bank hem dat papiergeld
« terugbetaalde » in goud.

Het lige niet in onze bedoeling de geschiedenis
van onze munt uiteen te zetten, doch de inwissel-
baarheid die nog steeds in onze wetteksten bestaat,
is in feite zonder onderbreking opgeschort sedert
1935, ofschoon de wet van 1957 die toestand als
tijdelijk voorstelt. Thans is het weinig waarschijnlijk
dat die inwisselbaarheid in goud ooit hersteld zal
worden. Het ontwerp bevestigt de wettelijke invoering
van het papiergeld, waarmee wordt bedoeld een vorm
van geld die krachtens de wetr een betaalmiddel
wordt.

2. Aangezien de niet-inwisselbaarheid wordt inge-
voerd, vervalt voor de Nationale Bank de wettelijke
verplichting om te beschikken over cen goudreserve
of over deviezen die inwisselbaar zijn tegen goud
(deviezen zijn vreemde valuta of schuldvorderingen

op het buitenland). Ook de zogeheten gouddekking

bij de uitgifte van papicrgeld komt te vervallen,

Psychologisch gezien kan dat misschien tijdelijk
moeilijkheden opleveren, doch er dient rekening
mee gehouden te worden dat dit reeds verscheidene
jaren zo is. De waarde van de munt hangt niet meer
af van het bestaan van een gouddekking noch van
een deviezendekking, doch wel van de toestand van
de economie en van het voeren van een strak mone-
taid beleid, Dat is trouwens altijd zo geweest.

Ook al komt de wettelijke dekkingsverplichting te
vervallen, toch behoort de Nationale Bank erop toe
te zien dat zij beschike over voldoende liquide mid-
delen aan activa bij de uitgifre van biljetten, aldus
de Minister van Financién.

3. Zoals alle andere bestanddelen van haar actief
kunnen en moeten de goudreserves van de Nationale
Bank efficiént worden beheerd. Voortaan kan zij dus
tot arbitrage overgaan, d.w.z. goud inwisselen tegen
deviezen en tot beleggingen overgaan met het oog
op een goed beheer. .
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4. Les réserves d’or principalement en dépot a
New York, sont comptabilisées a la Banque Natio-
nale pour un montant de 57 milliards de francs.
En réalité, au cours du marché actuel elles peuvent
dtre estimées 4 510 milliards de francs, Si la Banque
Nationale vend de Por, elle réalisera évidemment
une plus-value considérable.

Cette plus-value restera dans les comptes de la
Banque Nationale mais elle sera inscrite A un compte
de réserve indisponible. L'Etat sera bénéficiaire de
Pintérét net des actifs acquis en contrepartie et en
cas de mise en liquidation, le solde de ce compte
de réserve indisponible devra étre attribué a I'Erat.

11 faut, en effet, assurer la clarté a cet égard parce
que la Banque Nationale est une soci¢té mixte, la
moitié de son capital appartient 3 PEtar et l'autre
moitié est détenue par des actionnaires privés.

5. 1l pourrait étre tentant pour I'Etat de s'appro-
prier immédiatement une bonne part de la plus value
résultant de cessions d’or, puisque les réserves ne
seovent plus 4 la couverture légale de la monnaie.
C’est possible, mais la loi écarte cette éventualité,
sauf pour un montant trés faible : 2,75 p.c. du stock
existant au 1°° janvier 1987.

1l va de soi que malgré la perte de sa fonction
monétaire, 'or demeure un élément important de
‘réserves de change du pays. On comprend dans cet
esprit la limitation imposée par le législateur.

6. Autrcfois, le billet de banque était quasi le seul
moyen de paiement. Le crédit accordé par les ban-
ques privées et les institutions financiéres pouvait étre
controlé par la Banque Nationale, les banques pri-
vées devant nécessairement et obligatoirement assu-
rer leur liquidité par recours a la Banque Nationale,

Le développement des chéques, des cartes de cré-
dit de toutes sortes, et méme aujourd’hui de « para-
monnaic » comme les chéque-repas ou les bons
d’achat risque de priver aujourd*hui la Banque Natio-
nale d’outils pour agir sur I'ensemble de la circula-
tion monétaire, cest-a-dire billets de banque et cré-
dit.

C'est pourquoi, la Banque Nationale est désormais
autorisée A imposer A ces banques et institutions de
crédit d’opérer chez elle des dépots. Cela érait déja
possible, mais le systéme deviendra plus opération-
nel.

7. L'obligation imposée par la Banque Nationale
aux banques et institutions de crédit de constituer
des réserves, joue dans le méme sens : il s’agit de res-
taurer Defficaciré de la politique monéraire.
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4, De goudreserves, die voormamelijk in New
York berusten, zijn voor de Nationale Bank geboeke
voor een bedrag van 57 miljard frank. Tegen de hui-
dige goudkoers kunnen zij in feite op 510 miljard
frank geraamd worden. Wanneer de Natioale Bank
goud verkoopt, zal zij uiteraard een aanzienlijke
meerwaarde realiseren.

Die meerwaarde blijft op de rekeningen van de
Nationale Bank maar wordt geboekt op een niet-be-

schikbare reserverekening. De netto-interest van de
als tegenwaarde gekochte activa gaat naar de Sraat

en bij vereffening moet het saldo van die reserve-
rekening aan de Staat worden overgemaakt.

Die aangelegenheid moet duidelijk geregeld wor-

‘den omdat de Nationale Bank een gemengde ven-

nootschap is : de helft van haar kapitaal behoort
immers toe aan de Staat en de andere helft aan

privé-aandeelhouders.

5. Het zou verleidelijk zijn voor de Staat om
onmiddellijk cen goed deel van de meerwaarde van
de goudoverdracht over te nemen, aangezien die
reserves niet meer dienen voor de wettelijke dekking
van de munt. Dat is mogelijk, doch de wet sluit die
mogelijkheid uit, behalve voor cen zeer klein bedrag :
2,75 pct. van de voorraad die op 1 januari 1987
bestond.

Ofschoon het goud zijn belang op het monetaire
vlak heeft verloren, toch blijft het een belangrijk

bestanddee] van de wisselreserves van het land. Om
die reden is het ook te begrijpen waarom de wet-
gever die beperking oplegt.

6. Vroeger was het bankbiljet nagenoeg het enige
betaalmiddel. Het kredier dat door de privé-banken
en door de financiéle instellingen werd verleend, kon
worden gecontroleerd door de Nationale Bank, daar
de privé-banken genoodzaakt en verplicht waren
zich voor hun liquide middelen te richten tot de
Nationale Bank.

Het toenemend gebruik van cheques, van allerhan-
de kredietkaarten, en heden ten dage ook van pseudo-
betaalmiddelen, zoals maaltijdcheques of :aankoop-
bons, dreigt de Nationale Bank te beroven van instru-
menten om vat te krijgen op de geldomloop in zijn
geheel, d.w.z. bankbiljetten en krediet.

Daarom is de Nationale Bank voortaan gemach-
tigd die banken en kredietinstellingen te verplichten
tot deposito’s. Dat was reeds mogelijk, doch het sys-
teem zal nu operationeler worden.

7. De verplichting die de Nationale Bank aan ban-
ken en kredietinstellingen oplegt, om reserves aan te
leggen is in dezelfde zin werkzaam : het gaat erom
de doeltreffendheid van het monetair beleid te her-
stellen.

R
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iI. EXPOSE INTRODUCTIF
DU MINISTRE DES FINANCES

Le projet de loi présenté vise quatre objectifs prin-
cipaux.

I tend d’abord & adapter le statut monétaire, afin
de le mettre en concordance avec Je changement de
Porganisation des relations monéraires internatio-
nales. D'autres dispositions monétaires, qui se rap-
portent surtout 2 la Banque Nationale de Belgique
et aux réserves d’or du pays, sont également adap-
tées et mises a jour.

Un deuxiéme objectif est la prorogation de la
durée de la Banque Nationale de Belgique, dont le
terme avait été fixé au 31 décembre 1988. En méme
temps, d’autres dispositions de la loi organique de
]a Banque sont adaptées aux évolutions, entre autres,
en matiere d'usage de la langue allemande et d’octroi
de crédit par la banque centrale au secteur privé.

Afin d’améliorer lefficacité de la politique moné-
taire, le troisitme chapitre du projet de loi modifie
les conditions auxquelles la Banque Nationale peut
appliquer la réglementation de la réserve monctaire.

Enfin, le projet contient aussi des dispositions
concernant le Fonds monétaire. Au Roi est attribuée
la compétence de majorer progressivement la limite
de 'émission de monnaies divisionnaires. Des dispo-
sitions sont également prévues pour permettre a
’Etat de recueilliv des ressources non fiscales par
émission de monnaies a des fins numismatiques ou
commémoratives.

*
**

Il est nécessaire de veiller & ce que notre pays
dispose d'un statut monétaire qui soit en concor-
dance avec les régles du droit international tout en
demeurant suffisamment ouvert auX adaptations
consécutives 3 des évolutions ultéricures.

L’organisation des relations monétaires internatio-
nales a subi ces derniers temps de profondes modifi-
cations. Les principales de celles-ci sont, d’une part,
les amendements aux statuts du Fonds monétaire
international, qui ont, entre autres, 4té A Vor le role
qu'il assumait dans le systéme monétaire internatio-
nal, d’autre part, I'avénement du systéme monétaire
européen.

Le projet présenté vise a une adaptation du statut
monétaire afin de le mettre en accord avec les dis-
positions du deuxieme amendement des statuts du
F.M.L, approuvé par la loi du 24 mars 1978.
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II. INLEIDENDE UITEENZETTING
VAN DE MINISTER VAN FINANCIEN

Het voorgestelde wetsontwerp streeft vier hoofd-
doelstellingen na.

Vooreerst beoogt het ontwerp de aanpassing van
het monetair statuut, ten einde dit in overeenstem-
ming te brengen met de gewijzigde organisatie van
de internationale monetaire betrekkingen. Een aantal
andere ‘monetaire bepalingen, die in hoofdzaak
betrekking hebben op de Nationale Bank van Belgié
en op ’s lands goudreserves, worden eveneens aan-
gepast en bijgewerkt.

Een tweede doelstelling is de verlenging van de
duur van de Nationale Bank van Belgié, die ver-
strijke op 31 december 1988. Tevens worden een
aantal andere bepalingen in de organicke wet van
de Bank aangepast aan de ontwikkelingen, onder
meer inzake het gebruik van de Duitse taal en de
organisatic van de kredietverlening door de cen-
trale bank aan de particuliere sector.

Ten einde de doeltreffendheid van het monetaire
beleid te waarborgen, wijzigt het derde hoofdstuk
van het wetsontwerp de voorwaarden waarop de
monetaire reserveregeling door de Nationale Bank
van Belgié kan worden gehanteerd.

Tenslotte bevat het ontwerp eveneens bepalingen
betreffende het Muntfonds. De Koning wordt de
bevoegdheid verleend om de grens voor de uitgifte
van deelmunten trapsgewijze te verhogen. Tevens
wordt een regeling uitgewerke die het de Staat moge-
lijk maakt niet-fiscale inkomsten te verwerven door
de uitgifte van verzamelaars- of herdenkingsmunten.

Het is noodzakelijk ervoor te zorgen dat ons land
beschikt over cen monetair statuut dat tegelijker
tijd in overeenstemming is met de regels van het
internationaal recht en voldoende soepel is om zich
aan latere ontwikkelingen te kunnen aanpassen.

De organisatic van de internationale monetaire
betrekkingen heeft de jongste tijd diepgaande wijzi-
gingen ondergaan. Als voornaamste wijzigingen kun-
nen worden aangestipt, enerzijds, de amendementen
op de statuten van het Internationaal Monetair
Fonds waardoor, onder meer, aan het goud de rol
werd ontnomen die het tot dusver speelde in het
internationale monetaire bestel en, anderzijds, de
totstandbrenging van het Europees monetair stelsel.

Het voorgelegde ontwerp beoogt de aanpassing
van het monetair statuut ten einde dit laatste in
overeenstemming te brengen met de bepalingen van
de tweede amendering van de statuten van het
I.M.F., goedgekeurd bij wet van 24 maart 1978.
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Trésor. Cette disposition est devenue d'autant plus
nécessaire qu'il s°agit d’assurer 'efficacité de la poki-
rique monétaire,

Clest cette disposition traditionnelle qui  est
confirmée par Particle 4 du projet et qui, contraire-
nient au passé, ost sanctionnée pénalement par l'ar-
ticle 6.

Les autorités compétentes pourront dés lors agir
plus efficacement contre le phénomene non souhai-
table des émissions, le plus souvent locales et tem-
poraires, de moyens de paiement en dehors d'un
cercle non restreint.

Une autre disposition essentielle du statut moné-
taire est lindication, i Particle S du projet, de signes
monétaires qui ont cours légal en Belgique,
Cest-a-dire ceux qu'un eréancier d’une somme d’ar-
gent, payable en francs belges, est, sauf convention
contraire, tenu d'accepter comme paiement légal. 1l
s'agit des billets en circulation, libeliés en francs, de
la Banque nationale de Belgique, qui ont pouvoir
libératoire illimité, ainsi que les pitces et billets émis
par le Trésor, dont le Roi peut limiter le pouvoir
libératoire.

Enfin, le chapitre 1°F du projet, qui détermine le
statut monétaire au sens strict, contient une disposi-
tion pénale en vue de protéger les signes monéraires
contre tout traitement qui en empéche ou en
entrave Uusage comme moyen de paiement.

x*
4%

L’abandon de la conception « métallique » du sys-
téme monétaire — telle qu'elle apparaissait encore
dans la loi du 12 avril 1957 relative au statut moné-
taire — 3 la suite de l'interdiction faite aux Etats
membres du F.M.1. de définir en or la valeur de leur
monnaie, 2 conduit 4 une modification fondamentale
du statut juridique des billets de la Banque natio-
nale de Belgique.

Dans la conception «métallique» du systéme
monétaire, on faisait la distinction entre une unité
monétaire exprimée par un poids de métal précieux,
qui érait la seule vraic monnaie, et le billet de la
Banque nationale de Belgique, qui était considéré
comme une créance A vue sur I'émetteur, payable
en or au porteur. La suppression de cette converti-
bilitd de 1914 4 1926 et de 1935 jusqu’d maintenant,
était considérée comme provisoire par la loi.

Conformément au nouveau Statut monétaire, les
billets de la Banque nationale de Belgique sont des
signes monétaires qui ont cours légal (art. 5 du pro-
jet de loi) et qui sont évidemment émis pour servir
de moyen de paiement {art. 10 du projet) mais qui,
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bank van het land alsmede, war de deelmunt betreft,
aan de Schatkist. Deze regeling is des te noodzake-
liijker geworden om de doeltreffendheid van het
monetair beleid te verzekeren.

Het is deze traditionele regeling die in artikel 4
van het ontwerp wordt bevestigd, en die, in tegen-
stelling tot vroeger, overeenkomstig artikel 6 straf-
rechtelijk wordt bestraft.

Tegen het ongewenste verschijnsel van de meestal
lokale en tijdelijke uitgifte van betaalmiddelen buiten
cen niet-beperkte kring, zal aldus door de bevoegde
autoriteiten op meer efficiénte wijze kunnen worden
opgetreden.

Een andere wezenlijke bepaling van het monetaire
statune is de aanwijzing, in artikel 5 van het ont-
wetp, van de geldiekens die in het nationale geld-
stelsel de status van wettig betaalmiddel hebben en
door een schuldeiser van een geldsom die in Belgische
franken betaalbaar is, als een geldige betaling moet
worden aanvaard, behoudens andersluidende over-
eenkomst tussen partijen. Deze geldtekens zijn de in
omloop zijnde en in franken uitgedrukte biljetten
van de Nationale Bank van Belgié, die onbeperkie
betaalkrache hebben, en de door de Schatkist uit-
gegeven munten en biljetten, waarvan de Koning de
betaalkracht evenwel kan beperken.

Tenslotte bevat hoofdstuk 1 van het ontwerp, dat
het monetair statuut in strikte zin regelt, cen straf-
rechtelijke bepaling die de geldtekens moet bescher-
men tegen handelingen die ze als betaalmiddel onge-
schiki maken of het gebruik ervan bemoeilijken,

*
%

Het verlaten van de « metallistische » opvatting
van het geldstelsel, zoals zij nog tot uitdrukking
kwam in de wet van 12 april 1957 bewreffende het
muntstatuut, ingevolge het verbod voor de lid-sta-
ten van het LM.F. om de waarde van hun valura’s
te bepalen in goud, hecft geleid tot een grondige
wijziging van de rechtspositie van de biljetten van
de Nationale Bank van Belgig.

In de « metallistische » opvatting van het geld-
stelsel werd een onderscheid gemaake tussen de in
een gewicht edel metaal uitgedrukre eenheids-
standaard, die het enige echte geld uitmaakte, en
de biljetten van de Nationale Bank van Belgi€, die
als een vordering aan toonder op de emittent wer-
den aangezien, betaalbaar op zicht tegen edel metaal.
De opschorting van deze inwisscibaarheid, van 1914
tot 1926 en van 1935 tot op heden, werd overcen-
komstig de wetteksten als tijdelijk beschouwd.

Overeenkomstig het nieuw monetair statuut zijn
de biljetten van de Nationale Bank van Belgié geld-
tekens die wettig beraalmiddel zijn (art. 5 van het
wetsontwerp) en die uiteraard worden uitgegeven om
als betaalmiddel te circuleren (art. 10 van het wets-




7 71
A
/_‘ .

LSRA ALANR /«/VI'}_/“ <,

LA <

e

499 -2 (1988-1989)

our I"émetteur, ne constituent plus un engagement
p f

payable en or ou en d’autres actifs.

La suppression définitive de la convertibilité des
billets en métal précieux ou en d'autres actifs justi-
fie la suppression, par Particle 10 du projet de loi, de
'obligation de « couverture » de ses billets. La méme
raison justific la suppression de I'obligation, pour la
Banque, de détenir, en contrepartie de ses engage-
ments A vue, au moins un tiers en or, en valeurs li-
bellées en or ou en valeurs assimilables a celles-ci.

La suppression de cette obligation dite de cou-
verture ne dispense toutefois pas la Banque de
veiller au degré élevé de liquidité des actifs qu'elle
acquiert 2 Poccasion de Pémission de billets de
banque. Alors que cette exigence de liquidité était
justifiée autrefois par la convertibilité, il s’impose
actuellement que la Banque puisse mobiliser aisé-
ment ses actifs et que ses créances présentent toute
garantie d’ére honorées, afin de pouvoir adapter
rapidement la politique monétaire aux changements
des marchés monétaires et des changes ainsi qu’a
I’évolution de I'économie.

1l convient de ne pas confondre I'obligation de
remboursement des billets, abolie par le projet, et le
remplacement, par la Banque, de billets émis par
d’autres billets, par exemple en cas de dérériora-
tion, ou pour donner d’autres coupures, Ou encore
lors du retrait d’une série de billets. Clest pour
cette derniére hypothése que larticle 12 du proj *
adapte les termes utilisés jusqu’a présent par la loi.

*
£

Outre 'adaptation du statut monétaire et I'ajus-
tement, en conséquence, d’autres dispositions de
nature monétaire, le projet de loi contient, des modi-
fications de la loi organique de la Banque nationale
de Belgique, relatives & la durée de celle-ci, a I'usage
de la langue allemande pour sa dénomination et
pour ses billets, ainsi qu'a la suppression de dispo-
sitions sur les comptoirs et comités d’escompte.

La nécessaire continuité de la fonction de banque
centrale a pour conséquence que la limitation de la
durée de Pinstitution qui en est chargée est difficile-
ment justifiable, comme le montre la situation dans
les pays voisins, Conformément a I’adaptation récente
par le droit européen du droit des sociétés commet-
ciales, Particle 9 supprime la limitation au 31 dé-
cembre 1988 de la durée de la Banque. Cette
disposition ne porte pas atteinte aux prérogatives du
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ontwerp). Zij vcrtegen\voordigcn voor de emittent
echter geen in goud of in andere activa betaalbare
schuld meer.

De definitie'.g_p_phefﬁng van de inwisselbaarheid
van de biljetten in edel metaal of in andere activa,
rechtvaardigt de opheffing, bij artikel 10 van het
wetsontwerp, van de « dekkingsverplichting » van
haar biljetten. Dezelfde reden wettigt de afschaffing,

voor de Bank, van ~de verplichting om, als tegen-

waarde van_haar dircct opvraagd g
ten minste é¢n “derde_goud, tegoeden in_goud of
daarmede gelijk te stellen activa te bezitten.

De opheffing van deze dekkingsverplichting ont-
slaat de Bank evenwel niet van de cis te zorgen
_voor een_hoge Tiquiditeitsgraad voor de activa die
zij verwerft naar aanleiding van de uitgifte van
bankbiljetten. Terwijl deze [iquiditeitseis eertijds
mede door de terugbetalingsverplichting was gerecht-
vaardigd, is het thans noodzakelijk om het monetair
beleid snel te kunnen aanpassen aan de zich wijzi-
gende omstandigheden op de geld- en valutamark-
ten, en aan de ontwikkelingen van de economie,
sodat de Bank erop kan toezien dat haar activa ge-
makkelijk kunnen worden gemobiliseérd en dat haar
vorderingen alle waarborgen bieden dat zij zullen
worden voldaan. ===

Met de door het ontwerp afgeschafte terugbeta-
ling van biljetten mag niet worden verward, de
operatie waarbij de Bank uitgegeven biljetten ver-
vangt door andere biljetten, bijvoorbeeld bij bescha-
diging, met het oog op het verkrijgen van andere
coupures, of bij intrekking van een biljettenserie,
Her is voor deze laatste hypothese dat artikel 12
van het ontwerp de tot nu toe in de wet gebruikte
termen aanpast.

*
ek

Naast de aanpassing van het monetair statuut
en de hiermede verband houdende aanpassing van
andere bepalingen van monetaire aard voorziet het
wetsontwerp in cen aantal wijzigingen van de orga-
nicke wet van de Nationale Bank van Belgi&. Deze
wijzigingen hebben betrekking op de duur van de
Bank, op het gebruik van de Duitse taal in de
maatschappelijke benaming van de Nationale Bank
van Belgié en op haar biljetten, alsmede op de
opheffing van de bepalingen betreffende de disconto-
kantoren en -comités.

De noodzakelijke continuiteit van de centrale
bankfunctie heeft tot gevolg dat de vaststelling van
een beperkte duur voor de instelling die met deze
opdracht is belast, nog moeilijk kan worden verant-
woord, zoals de toestand van de ons omringende
landen het aantoont, Overeenkomstig de recente aan-
passing van het Europees recht der handelsven-
nootschappen, schrapt artikel 9 van het ontwerp de
beperking in duur van de Bank, die verstrijkt op

haar direct opvraagbare verplichtingen,
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législateur 4 I'égard du statut juridique de la banque
centrale.

*
ok

Les changements fondamentaux qu’a subi le réle
de Por dans les systémes monétaires national et
international, rendent nécessaire Pélaboration d’un
dispositif adapté, qui permette & la Banque Natio-
nale de Belgique de gérer de fagon active ses réserves
d'or, au méme titre que le reste de ses réscrves
externes.

La gestion des réscrves externes, dont est chargé la
Banque, fait partie de la mission de celle-ci consistant
a veiller 4 la liquidité externc du pays. Afin d'assu-
mer cette thiche dans le respect des obligations inter-
nationales acceptées par le pays, entre autres en
mati¢re de paicments et de transferts de capitaux,
la Banque doit disposer de réserves externes suffi-
santes.

Comme chaque élément de ces réserves a ses
caractéristiques propres, il doit pouvoir étre arbitré
contre d'autres éléments de réscrve et, ce faisant, la
Banque tiendra compte de toutes les données utiles
a prendre en considération dans la mise en ceuvre
d’une telle politique.

Afin que la Banque puisse arbitrer des actifs en or
contre d'autres éléments de réserve sans que cela
n’entraine unc baisse de la valeur globale de ses
réserves externes, les différences de valeur positives
en francs résultant de telles opérations ne peuvent
donner lieu 4 un transfert de ressources au détriment
de la Banque.

Pour catte raison, I’article 14 du projet dispose que
la plus-value réalisée par la Banque a la suite d’opé-
rations ‘J’arbitrage d'actifs en or contre d’autres él¢-
ments de réserves externes, doit étre inscrite a4 un
compte spécial de réserve indisponible et exonéré de
tout impdt. Il est ainsi garanti que des éléments de
réserve acquis A la suite d’opérations d’arbitrage puis-
sent étre entiérement conservés pour contribuer a
I'exécution des transactions que la Banque pratique
dans le cadre de sa politique de change.

L’Etat se verra attribuer, au titre de recettes non
fiscales, le revenu net des actifs formant la contre-
partie des plus-values résultant des opérations d’arbi-
trage d'actifs en or contre d’autres éléments de réser-
ves externes. Ainsi, la collectivité bénéficiera-t-elle,
en vertu de la loi, des résultats de la politique active
de gestion des réserves de l'institut d’émission.

1l a paru justifié au Gouvernement que les avoirs
de réserves extarnes acquis comme suite 4 la réalisa-
tion de plus-values a 'occasion d'opérations d’arbi-
trage d’actifs en or fassent I'objet de la méme garantie
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31 december 1988. Deze regeling laat de preroga-
tieven van de wetgever met betrekking tot de rechts-
positic van de centrale bank onverkort.

*
LL

Dec fundamentele wijzigingen die de rol van het
goud in het nationale en internationale monetaire
bestel heeft ondergaan, maken het noodzakelijk een
aangepaste regeling uit te werken die de Nationale
Bank van Belgié in staat moet stellen om haar goud-

e
voorraad, als volwaardig bestanddeel "van haar

externe reserves, op actieve wijze te beheren.

Het beheer van de externe reserves waarmede de
Bank is belast, maakt deel uit van haar taak te
zorgen voor de externe liquiditeit van het land, Ten
einde deze opdracht te kunnen uitvoeren met inacht-
neming van de internationale verplichtingen die het
land heeft aangegaan, onder meer inzake het vrij
betalings- en kapitaalverkeer, dient de Bank over
voldoendc externe reserves te beschikken.

Aangezien ieder bestanddeel van deze reserves zijn
specificke kenmerken heeft, moeten die bestanddelen
kunnen worden gearbitrageerd tegen andere reserve-
bestanddelen, waarbij de Bank rekening zal houden
met alle dienstige gegevens die bij het voeren van een
dergelijk beleid voorop moeten staan.

Opdat de Bank activa in goud tegen andere
reservebestanddelen zou kunnen arbitrageren zonder
dat dit aanleiding geeft tot een vermindering van de
totale waarde van haar externe reserves, mogen de
ingevolge dergeh;kc operaties gerealiseerde positieve
waardeverschillen in franken geen aanleiding geven

tot vermogensoverdrachten ten laste van de Bank.

Daarom bepaalt artikel 14 van het ontwerp dat de
meerwaarde, dic door de Bank wordt gerealiseerd
‘naar_aanleiding van_arbitragetransacties van activa
‘in goud tegen andere externe reservebestanddelen,
dient te worden geboekt op een onbeschikbare reser-
verekening en vrijgesteld van elke belasting. Aldus
wordt_gewaarborgd dat de ingevolge de arbitrage-
‘operaties verworven externe reservebestanddelen in
Tun gehec! behouden worden om bij te  dragen tot

“de uitvoering van de transacties die de Bank verricht

in het kader van haar wisselkoersbeleid.

Als niet-fiscale ontvangsten wordt aan de Staat de
netto-opbrengst toegekend van de activa die de tegen-
‘post vormen van de meerwaarden gercahsecﬂ ten ge-
volge van arbitragetransacties van_activa_in goud
tegen andere externe reservebestanddelen. Zo zal de
“gemeenschap, krachtens de wet, de voordelen ontvan-
gen van de resultaten van een actief beheer der reser-
ves door het uitgifte-instituut.

De Regering achtte het verantwoord dat de Staat
aan de externe reserveactiva die zijn verworven ten
gevolge van de realisatie van meerwaarden naar aan-
leiding van arbitragetransacties van activa in goud,
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de la part de I’Etat que celle dont bénéficient les élé-
ments de réserves (dollars et autres devises, droits de
tirage spéciaux) détenus par la Banque comme suite
a Pexécution d’accords et & la mise en ceuvre d’opé-
rations de coopération monétaire internationale.
C’est, en effet, I'ensemble de ces éléments de réserves
qui permettent A la Banque d'assumer les obligations
internationales et européennes de la Belgique et celles
qui reposent sur ta Banque en vertu d’opérations de
coopération monétaire.

En outre, la loi apporte des limites strictes & la
cession d’actifs en or en vue de permettre 4 I'Etat
notamment d’émettre des monnaies 3 des fins numis-
matiques ou commémoratives comme cela a été le
cas lors de Pémission d’écus 4 1’occasion du trentiéme
anniversaire des traités de Rome,

La plus-value des cessions d'actifs en or, posté-
rieures au 1°7 janvier 1987, est attribuée A I'Etat,
lesdites cessions étant limitées au total & 2,75 p.c. du
poids de l'or figurant dans les avoirs de la Banque
a la date précitée.

Enfin, il y a lieu de rattacher 3 Pexamen des
régles relatives aux conséquences de la démonétisa-
tion de l'or, les dispositions abrogatoires de la légis-
lation antérieure qui formait la base du systtme
« métalliste » en vigueur dans notre pays. Il s’agit de
la loi du 29 avril 1935, de celle du 12 avril 1957
et de la loi du 3 juillet 1972 (article 30 du projet).

L’abrogation d'un prix officiel pour I'or en droit
interne rend aussi nécessaire l'introduction d’une
régle de conversion des unités de compte or utilisées
dans des conventions internationales, en particulier
pour ce qui concerne la limitation de responsabilité
du transporteur. La régle de conversion prévue par
Particle 32 du projet aura naturellement une portée
subsidiaire. Elle ne s'appliquera que si et dans la
mesure ol un instrument international en vigueur
pour la Belgique, n’a pas prévu une autre régle de
conversion, comme c'est déja le cas dans plusieurs
régimes conventionnels.

Le chapitre 111 du projet de loi traite de disposi-
tions relatives 4 la politique monétaire.

Un examen comparé des législations des pays dé-
veloppés a permis de constater que les dispositions
organiques de la Banque nationale permettent A cel-
le-ci de mettre en ceuvre tous les instruments de
politique monétaire que connait la pratique, 2 une
exception toutefois. La loi du 28 décembre 1973
relative aux propositions budgétaires 1973-1974, qui
a introduit un dispositif de réserve obligatoire, sou-

\

met le recours a cet instrument 3 une procédure

dezelfde garantie hecht als die welke wordt toegekend
aan de reservebestanddelen (dollars en andere devie-
zen, speciale trekkingsrechten) die door de Bank wor-
den aangehouden ingevolge de uitvoering van over-
eenkomsten en de verwezenlijking van verrichtingen
tot internationale monetaire samenwerking. Het is
immers het geheel van deze reservebestanddelen dat
aan de Bank de mogelijkheid biedt de internationale
en Europese verplichtingen van Belgié na te komen,
alsook de verbintenissen die op de Bank rusten krach-
tens verrichtingen van monetaire samenwerking.

Bovendien voert de wet strikte beperkingen in voor
de overdrachten van activa in goud die de Staat in
de mogelijkheid mocten stellen om, onder meer, ver-
zamelaars- of herdenkingsmunten uit te geven, zoals
dat het geval was naar aanleiding van de uitgifte van
ecw’s ter gelegenheid van de dertigste verjaardag van
de verdragen van Rome,

De meerwaarde van de overdrachten van activa
in goud die gebeuren na 1 januari 1987, wordt aan
de Staat toegekend; deze overdrachten zijn echter
beperkt tot 2,75 pet. van het gewicht van het goud
dat op voormelde datum in de activa van de Bank
voorkomt.

Tenslotte moet bij het onderzoek van de regels
betreffende de gevolgen van het loskoppelen van het
goud van het monetaire systeem, het verband
worden gelegd met de opheffende bepalingen van de
vorige wetgeving die de grondslag vormden van het
in ons land gangbare « metallistisch » systeem. Het
betreft de wet van 29 april 1935, de wet van 12 april
1957 en de wet van 3 juli 1972 (artikel 30 van het
ontwerp).

De afschaffing van een officiéle prijs voor het
goud in het interne recht noodzaakt eveneens het
invoeren van een conversieregel voor de in goud uit
gedrukte rekeneenheden waarvan in internationale
overeenkomsten gebruik wordt gemaake, in het bij-
zonder wat betreft de verantwoordelijkheid van de
vervoerder. De conversieregel in artikel 32 van het
ontwerp zal natuurlijk slechts een subsidiaire draag-
wijdte hebben. Hij zal slechts worden toegepast in
de mate dat een internationaal systeem dat in
Belgié van kracht is, niet voorzien heeft in een
andere conversieregel, wat reeds in verscheidene
conventionele regimes het geval is.

Hoofdstuk III van het wetsontwerp behandelt de
bepalingen inzake de monetaire politiek.

Een vergelijkende studie van de wetgevingen der
ontwikkelde landen leert dat de organieke bepalingen
van de Nationale Bank haar de mogelijkheid bieden
alle instrumenten van monetaire politick in werking
te stellen die de praktijk kent, evenwel op één uitzon-
dering na. De wet van 28 december 1973 betreffende
de budgettaire voorstellen 1973-1974, die een maat-
regel van verplichte reserves heeft ingesteld, onder-
werpt het beroep op dit instrument aan een zware en
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lourde et compliquée. Celle-ci prévoit Pistervention
Jd'une autre institution, la limitation a six mois de
la durée des mesures prévues et Pobligation de re-
courir 3 nouveau i ladite procédure pour le re-
nouvellement des mesures adoptées initialement, si
le besoin de les prolonger se fait sentir,

La possibilité de mettre en ceuvee rapidement et
sans limite nécessaire dans le temps Vinstrument de
la téserve monétaire se trouve dans la quasi-totalité
des pays développés. La possibilite de recourir sans
délai & un tel instrument résnite, en outre, de la
dicective du Conseil des C.E. du 18 février 1974,
n® 74-121, concernant la stabilité, la croissance et le
plein emploi dans la Communauté, 1l est dés lors in-
dispensable de permettre 4 la Banque nationale d'agir
également dans ce domaine avec souplesse et rapi-
dité¢ sous la tutelle politique du Ministre des Fi-
nances.

Vous trouverez dans I'exposé des motifs du projet
une description des modalités du mécanisme que le
Gouvernement vous propose de mettre en place. 1
en résulte clairement qu'il s’agit essentiellement de
compléter Pinstrumentarium de la Banque afin de
lui permettre de parer a toute dventualité.

Enfin le chapitre 1V du présemt projet modifie la
loi du 12 juin 1930 portant création du Fonds moné-
taire.

1l est donné au Roi la faculté délever le plafond
d’émission des monnaies divisionnaires, actuellement
de 18 milliards de francs, et ce progressivement par
cing tranches de 1 millard chacune. Ainsi, le pouvoir
exéeutif pourra fixer un plafond d'émission répon-
dant aux besoins de monnaies divisionnaires, notam-
ment ceux créés suite 4 Pachévement du programme
d'émission de la nouvelle piéce de 50 francs.

1l est & noter que les pitces frappées en métal pré-
cieux, dont la valeur intrinséque dépasse sensiblement
1a valeur nominale, n’entreront pas en considération
pour ledit plafond, et que le produit net que procu-
rent de telles émissions, sera versé au Trésor 4 titre
de recettes non fiscales,

Le mode de placement des avoirs du Fonds mon¢-
taire est adapté en ce sens que les dispositions relati-
ves aux placements en devises érrangtres converti-
bles en or ont été supprimées. Seuls subsistent les pla-
coments des avoirs en obligations de la dette publi-
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ingewikkelde procedure, Deze voorziet in de tussen-
komst van een andere instelling, in de beperking in de
tijd van de genomen beslissing tot een duur van zes
maanden en in de verplichting om de bovenvermelde
procedure opnieuw in te stellen bij de verlenging
van de oorspronkelijk aangenomen maatregelen in-
geval de noodzaak daartoe zich voordoet.

De mogelijkheid om het instrument van de mone-
taire reserve snel en zonder noodzakelijke beperking
in de tijd in werking te stellen, bestaat in bijna al
de wetgevingen van de ontwikkelde landen. De
mogelijkheid om zonder uitstel een beraep te doen
op een dergelijk instrument, vioeit bovendien voort
uit de richtlijn van de Raad van de E.G. van 18 fe-
bruari 1974, nr. 74-121 inzake de stabiliteit, de groei
en de volledige tewerkstelling in de Gemeenschap.
Het is bijgevolg onontbeerlijk dat de Nationale Bank
de mogelijkheid verwerft om eveneens op dit gebied
soepel en snel op te treden onder het politieke toe-
zicht van de Minister van Financién.

U zult in de memorie van toelichting van het ont-
werp een beschrijving vinden van de modaliteiten
van het mechanisme dat de Regering u voorstelt in
te stellen, Er blijke dutdelijk uic dat het et essentieel
om gaat het instrumentarium van de Bank te vervol-
ledigen opdat ze op alle eventualiteiten zou zijn
voorbereid.

Tenslotte wijzigt hoofdstuk 1V van onderhavig
ontwerp de wet van 12 juni 1930 tot oprichting van
het Muntfonds.

Er wordt aan de Koning de macht verleend om de
grens voor de uitgifte van deelmunten, die thans op
18 miljard frank is vastgesteld, geleidelijk te verho-
gen met vijf tranches van telkens één miljard frank.
Aldus zal de uitvoerende macht een uitgiftegrens
kunnen vaststellen die beantwoordt aan de behoeften
aan deelmunt, inzonderheid die welke zijn ontstaan
ten gevolge van de voltooiing van het programma
voor de uitgifte van het nievwe muntstuk van
50 frank.

Er dient te worden aangestipt dat de in edel
metaal geslagen muntstukken, waarvan de intrinsie-
ke waarde de nominale waarde aanzienlijk overteeft,
piet in aanmerking komen voor de bovenvermelde
grens en dat de opbrengst van deze uitgiften als niet-
fiscale ontvangsten in de Schatkist zal worden
gestorr.

De beleggingsmogelijkheden van het Muntfonds
worden aangepast in die zin dat de bepalingen betref-
fende de beleggingen in buitenlandse valuta’s die in
goud kunnen worden omgezet, worden opgeheven.
Allecn de beleggingen van het vermogen in obligaties
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I1I. DISCUSSION GENERALE

La discussion générale porte sur les points eesen-
tiels que le projet comporte ou implique indirecte-
ment.

1. Statut de la Banque Nationale de Belgique

Un membre fait remarquer que plusieurs articles
soulévent la question fondamentale de I'autonomie
de la Banque wis-a-vis du Gouvernement.

Ni la forme de la société, ni la composition de
son actionnariat, mi-privé, mi-public, n'offre de
réponse a cette question.

Il y a une vingtaine d’années, on aurait pu penser
A juste titre que la solution se trouvait dans le mode
de désignation des dirigeants. Or, I'observation des
faits laisse apparaitre une dérive inquiétante au cours
des dernitres années: la politisation «es instances
dirigeantes de I'institution ne cesse de croitre, nonob-
stant les qualités professionnelles et I'honorabilité
des personnes amenédes & occuper les postes de direc-
tion.

La comparaison avec les institutions étrangéres est
instructive. On peut, en fait, classer les institutions
en trois catégories. 1l y a dun cdté les banques
d’émission qui ne sont que des exécutants de déci-
sions priscs au niveau pdlitique. Clest la situation,
par exemple, de la Banque de France ou de la Bank
of England. A Pautre extréme, il y a, 4 I'image
de la Bundesbank en R.F.A., les banques d'émission
qui jouissent d’une indépendance complete vis-a-v'
du pouvoir politique. Entre les deux, il y a une caté-
gorie intermédiaire dans laquelle on pourrait placer
notre Banque Nationale de Belgique. Bien que au
cours des dernitres années celle-ci ait eu tendance
4 évoluer vers une situation de dépendance, la marge
de liberté qu’elle pourrait retrouver grice a I'adop-
tion des dispositions contenues notamment a larti-
cle 14 du projet, selon ses auteurs, tendrait A rétablir
cet équilibre. Mais le degré de liberté retrouvée risque
d’étre anéanti ou amoindri par la politisation crois-
sante du comité de direction de Pinstitution.

Qui va exercer le contrdle des banques et des
institutions financitres, la Commission bancaire ou
la Banque Nationale de Belgique ? Ne faudrait-il pas
intégrer les fonctions de la Commission bancaire
dans la Banque Nationale de Belgique comme cest
le cas dans d’autres pays, la Commission bancaire
conservant le contrdle des émissions d’actions ou
d'obligations, le controle des holdings et des mis-
sions spécifiques ? Cependant, le Gouvernement a
opté pour le maintien de la Commission bancaire
et celle-ci risque aussi, selon ce membre, d'étre
politisée.

1I. ALGEMENE BESPREKING

De algemene bespreking gaat over de belangrijkste
aspecten die rechtstreeks of zijdelings het gevolg
zullen zijn van het ontwerp.

1. Statuut van de Nationale Bank van Belgié

Een lid merkt op dat verschillende artikelen de
fundamentele vraag naar de autonomie van de
Nationale Bank ten opzichte van de Regering aan
de orde te brengen.

Noch de vorm van de vennootschap, noch de
samenstelling van haar aandeelhouders — half par-
ticulier, half openbaar — biedt een antwoord op
die vraag.

Een twintigtal jaren geleden had men terecht kun-
nen denken dat de oplossing bestond in de wijze
waarop de leiding werd aangewezen. De feiten tonen
echter aan dat er de jongste jaren een verontrustende
achteruitgang is : de politisering van de leiding van
de instelling blijft toenemen, ondanks de grote
beroepsbekwaamheid en de betrouwbaarheid van de
mensen die de directicposten bekleden.

Een vergelijking met buitenlandse instellingen is
leerzaam. Die instellingen kunnen ecigenlijk in drie
categorieén worden ondergebracht. Enerzijds zijn er
de emissiebanken die niet meer dan uitvoerders zijn
van politicke beslissingen. Dat is bijvoorbeeld het
geval met de Banque de France of de Bank of England.
Aan het andere uiteinde zijn er, naar het voorbeeld
van de Bundesbank in de B.R.D., emissicbanken die
volkomen onafhankelijk staan van de politieke over-
heid. Daartussen is er een categorie waarin onze
Nationale Bank zou kunnen worden ondergebracht.
Ofschoon zij gedurende de laatste jaren geévolueerd
is naar een meer afhankelijke situatie, zou het even-
wicht hersteld kunnen worden dank zij de vrijheids-
marge die zij zou kunnen terugvinden door met
name artikel 14, aldus de indieners van het ontwerp.
Die teruggevonden graad van vrijheid dreigt echter
ongedaan te worden gemaake of verminderd door de
toenemende politisering van het bestuurscomité van
de instelling.

Wie zal de controle uitoefenen over de banken en
de financiéle instellingen : de Bankcommissie zoals
dat nu het geval is of de Nationale Bank ? Moeten
de structuren van de Bankcommissie niet worden
geintegreerd in de Nationale Bank zoals dat het geval
is in andere landen, aangezien de Bankcommissie
toezicht uitoefent op de uitgifte van aandelen en
obligaties op de houdstermaatschappijen en op de
specificke opdrachten ? De Regering heeft evenwel
gekozen voor het behoud van de Bankcommissie en
volgens het lid dreigt die ook te worden gepoliti-
seerd.
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drailleurs I'exposé des motifs, que la Banque ne
doit pas viser & détenir des actifs qui sont facile-
ment réalisables et ne doit pas se préoccuper que ces
créances soient effectivement remboursables. 11 est
toutefois délicat, voire impossible, d’exprimer cette
préoccupation en termes de légistique.

Peut-on dire que le stock d’or répond a la défini-
tion dactifs facilement réalisables, c’est-a-dire qui
peuvent étre réalisés sans délais et sans risques de
perte ?

Par ailleurs, le Gouvernement qui, comme cela a
¢é indiqué, ne considére pas que le moment est
adéquat pour procéder a une révision en profon-
deur de la loi organique de la Banque, ne souhaite
pas voir consacrer, a 'occasion d’une mise a jour
indispensable pour se conformer & Iévolution de la
théorie monétaire, des objectifs de la politique moné-
taire dont la définition est susceptible d*appeler des
controverses. Y a-t-il lieu de mettre I'accent sur la
stabilité comme objectif exclusif ou primordial de la
politique monétaire ou convient-il de faire référence
% d'autres objectifs de politique économique ? Le
moment n’est pas venu pour une pareille discussion
qui trouvera tout naturellement 'occasion de se pro-
duire lorsque le statut d'une banque centrale euro-
péenne sera examiné. »

Enfin, il confirme que la suppression de I'obli-
gation dite de couverture nc dispense nullement la
Banque Nationale de Belgique de veiller a un degré

suffisant de liquidité des actifs qu'elle acquiert a
occasion de I'émission de billets de banque.

4. Affectation et destination des plus-values

(article 14 du projet)

Les parités-or ont disparu depuis plus de dix ans;
Por fait partic des éléments de réserve dite externe
puisqu’il est un des moyens de politique mon¢étaire
externe, La Banque Nationale de Belgique est désor-
mais amenée A arbitrer ses actifs et donc A réaliser
éventuellement des plus-values sur les réserves d'or.
L’annexe 2 donne le bilan de la B.N.B. au cours
des dernitres années.

L’article 14 prévoit que ces plus-values sont ins-
crites & un compte spécial de réserve indisponible
et que le revenu net des actifs constituant la contre-
partie de ces plus-values revient au Trésor.

Selon un membre, il y a un aspect juridique indé-
niable A cette affectation des réserves, A savoir si
clles appartiennent a I'Etat comme Pindique le: projet
ou si elles appartiennent  la Banque. En clair, si la
deuxitme éventualité prévalait, cela signifie aussi
qu'en cas éventuel de mise en liquidation, la répar-
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zoals trouwens in de memorie van toelichting te lezen
staat, dat de Bank er niet meer moet naar streven
om de waarden aan te houden die gemakkelijk te
gelde kunnen worden gemaakt en er niet moet op
toezien dat haar vorderingen ook daadwerkelijk
terugbetaalbaar zijn. Het is echrer moeilijk, zelfs
onmogelijk, om die doelstelling in wetsbepalingen
om te zetten,

Kan men zeggen dat de goudreserve beantwoordt
aan de definitie van gemakkelijk realiseerbare activa
welke onverwijlt en zonder risico op verlies te gelde
kunnen worden gemaake ?

De Regering die, zoals gezegd, het ogenblik niet
geschike acht om over te gaan tot ecn diepgaande
herziening van de organieke wet van de Nationale
Bank, wenst niet dat, nu er een aanpassing nood-
zakelijk is wegens de evolutie van het monetaire
denken, doelstellingen inzake het monetaire beleid
worden pgerealiseerd op een wijze die tot een con-
troverse zou kunncn leiden. Moet de stabiliteit wor-
den beschouwd als het enige, alles overschaduwende
oogmerk van het monetair beleid of moeten andere
doelstellingen van het economisch beleid op de eerste
plaats komen ? Het is niet het geschikte ogenblik
om een dergelijke discussie te voeren die vanzelf
zal plaatsvinden wanneer het statuut van een Euro-
pese centrale bank aan de orde zal zijn.

Tenslotte bevestigt de Minister dat de afschaffing
van de zogeheten « dekkingsverplichting » niet bete-
kent dat de Nationale Bank van Belgié niet moct

toezien op een voldoende liquiditeitscoéfficiént van

de_activa_die zij verwerft bij de uitgifte van bank-
biljetten.

4. Docl en bestemming van de meerwaarden

(artikel 14 van het ontwerp)

De goudpariteit bestaat sinds meer dan tien jaar
niet meer; het goud is een van de bestanddelen van
de zogeheten externe reserve, aangezien het een van
de middelen is voor een extern monetair beleid. De
N.B.B. moet voortaan zijn activa arbitrageren en
eventueel dus meerwaarden realiseren op de goud-
reserves. Bijlage 2 geeft de balans van de N.B.B.
tijdens de laatste jaren.

Artikel 14 bepaalt dat die meerwaarden worden
gebockt op een bijzondere onbeschikbare reserve-
rekening en dat de netto-opbrengst van de activa die
de tegenpost van die meerwaarden vormen, aan de
Schatkist toekomen.

Volgens een lid zit er onmiskenbaar een juridisch
aspect aan de bestemming van die reserves, met name
of zij aan de Staat toebehoren zoals in het ontwerp
staat, dan wel aan de Nationale Bank. Is dat laatste
het geval, dan betekent dat ook dat, bij een eventuele
vereffening, die activa over alle aandeelhouders zou-
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tition de ces actifs devrait se faire & I'ensemble des
actionnaires. Il faut sortir de I'ambiguité étant donné
I'importance des montants en jeu.

Un membre fait remarquer que, dans la période
des changes fixes, & chaque dévaluation, I'Etat a
profité de Ia plus-value par un acte législatif, mais
la moins-value a été mise A sa charge en cas de
réévaluation, comme ce fut le cas en 1972, La ques-
tion ne s'est plus posée depuis qu'on a quitté les
parités fixes,

Plusieurs membres critiquent le fait que le Roi
fixe les caractéristiques du compte spécial de réserve
indisponible. Quelles seront les caractéristiques ?

Le Ministre répond que Pintention du Gouverne-
ment est de prévoir qu’en cas de mise en liquidation
de la Banque Nationale de Belgique, le solde de ce
compte de réserve indisponible revienne au Trésor.

Selon plusieurs membres, pour éviter toute ambi-
Buité et toute critique, il vaudrait mieux que cela
figure expressément dans la loi. En agissant ainsi
on couperait aussi tout risque de spéculation sur le
titre Banque Nationale de Belgique.

Le Ministre des Finances déclare qu’il déposera un
amendement dans ce sens (voir discussion «es arti-
cles, page 28).

Il déclare aussi que, lorsque la Banque nationale
de Belgique procéde 4 un arbitrage entre les éléments
d’actifs, clle agit en pleine autonomic et sans limites.
Par contre, lorsquil y a cession d’or, A I'Etat ou
d’autres organismes, par exemple pour la frappe d.
pitces numismatiques ou commémoratives, il y a une
limite fixée & 2,75 p.c. de la quantité d’or existant au
1% janvier 1987,

Par cette mesure, une limite légale est mise 4 un
mode de disposition du stock d’or conduisant @&
I"attribution de la plus-value 4 I’Epat,

Le Ministre des Finances précise que la cession
d’or prévue ici ne concerne pas une cession A une
autre institution monétaire, existante ou 4 créer. Une
telle cession, si elle devait avoir lieu, ne pourrait se
faire que par un acte 1égislatif.

5. Obligation des institutions financitres de consti-
tuer des dépdts spéciaux auprés de la Banque
Nationale de Belgique

(articles 16 a 19)

Alors que la loi actuellement en vigueur prévoit
ces dépots, principalement 4 des fins conjoncturelles
et donc, par nature, temporaires et variables, la
modification introduite par le présent projet vise &

Nationale Bank kunnen tegenhouden,

worden vermeden, gelet op de omvang van de betrok-
ken bedragen.

Een lid merke op dat toen er nog vaste wisselkoer-
sen golden, de Staat bij elke devaluatie door middel
van een wet de meerwaarden tocgewezen kreeg; de
Staat heeft echter ook de minderwaarde te zijnen
laste gekregen bij een revaluatie, zoals dat in 1972
het geval was. De vraag is niet meer aan de orde
geweest sedert men is afgestapt van de vaste wissel-
koersen.

Verscheidene leden kritiseren het feit dat de Koning

de kenmerken van de bijzondere onbeschikbare re-
serverekening zal bepalen. Welke zijn dic kenmer-

ken?

De Minister antwoordt dat het de bedoeling van

de Regering is te bepalen dar bij een vereffening van
de NB.B,, het saldo van de onbeschikbare reserve-
rekening ten goede kome aan de Schatst,

Volgens verscheidene leden zou het, om dubbelzin-

nigheid en kritiek te voorkomen, beter zijn dat dit

uitdrukkelijk in de wet zou worden vermeld. Zo zou|

men ook eventuele speculatie op de aandelen van de'

De Minister van Financign verklaart dat hij een
amendement in die zin zal indienen (zie bespreking
van de artikelen, blz, 28).

Hij verklaart ook dat de N.B.B. bij haar arbitrage
tussen activabestanddelen volledig autonoom en zon-
der beperkingen optreedr. Wannecer er echter goud
wordt overgedragen aan de Staat of aan een andere
instelling, bijvoorbeeld voor het slaan van numisma-
tische of herdenkingsmunten, is er een grens die
2,75 pet. bedraagt van de op 1 januari 1987 be-
staande goudvoorraad.

Door die maatregel wordt een wettelijke beperking
gesteld op het gebruik van de goudvoorraad waarbij
de meerwaarde naar de Staat gaat.

De Minister van Financién verduidelijkt dat de
hier bedoelde overdracht van goud geen betrekking
kan hebben op een overdracht aan een andere be-
staande of nog op te richten monetaire instelling.
Een dergelijke overdracht zou alleen bij wet kunnen
gebeuren,

5. Verplichting voor de financiéle instellingen om
bijzondere deposito’s te vormen bij de Nationale
Bank :

(artikelen 16 tot 19)

Terwijl de huidige wet dergelijke deposito’s hoofd-
zakelijk voorschrijft met het oog op de conjunctu-
rele toestand, die in wezen tijdelijk en veranderlijk
is, strekt de wijziging die door dit ontwerp wordt

.den moeten worden verdeeld. Onduidelijkheid moet || /=
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Un membre dépose I'amendement suivant :
« Supprimer le premier alinéa. »
Il juge en effet les peines excessives.

Cet amendement est rejeté par 9 voix contre 3.

Un membre dépose 'amendement suivant :

« A Palinéa second, supprimer les mots « d'un
emprisonnement d'un mois & un an et ». Il estime,
en effet, quiune peine d’emprisonnement est exces-

sive. »

Cet amendement est rejeté par 9 voix contre 3.

Le Ministre des Finances propose I'amendement
stivant :

« Au troisiéme alinéa, remplacer les mots « a lin-
fraction prévu & Palinéa 1 » par les mots «aux
infractions prévues aux alinéas précédents. »

Cet amendement est adopté 4 'unanimité des 13
membres présents.

L’article 6, tel qu'il a été amendé, est adopté &
J'unanimité des 13 membres présents.

CHAPITRE II

Dispositions relatives a la Banque Nationale
de Belgique

Les articles 7 4 14 de ce chapitre ont pour but
d’adapter la législation régissant la Banque Nationale
(arrété royal n® 29 du 24 aoht 1939 tel que modifié
ultérieurement par diverses lois et arrétés royaux pris
en vertu de pouvoirs spéciaux) en vue de :

— proroger la durée de la Bangue Nationale;
celle-ci expire normalement le 31 décembre 1988;

— supprimer les comptoirs descompte et les coni-
tés d’escompte auxquels la Banque Nationale a déji
mis fing il ne reste plus que deux comptoirs d'es-
compte en liquidation;

— adapter Vinstitut d’émission a la nonvelle défi-
sition de la monnaie, cest-d-dire la suppression de
la convertibilité des billets en or;

— faciliter la gestion par la Banque Nationale de
ses actifs y compris les réserves d'or.

Ce dernier point, objet de I'article 14 est certes le
plus délicat et fera I'objet d'une longue discussion.
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Een lid dient het volgende amendement in :
« Het eerste lid van dit artikel te doen vervallen, »

Hij vindt de straffen immers overdreven.

Dit amendement wordt verworpen met 9 tegen
3 stemmen.

Een lid dient het volgende amendement in :

«In het tweede lid van dit artikel de woorden
« met gevangenisstraf van één maand tot één jaar
en » te doen vervallen. Hij vindt immers dat een
gevangenisstraf niet nodig is. »

Dit amendement wordt verworpen met 9 tegen
3 stemmen.

De Minister van Financién stelt bij amendement
voor :

« In bet derde lid van dit artikel de woorden « op
bet in het eerste lid omschreven misdrijf » te vervan-
gen door de woorden « op de in de vorige leden om-
schreven misdrijven. »

Dit amendement wordt aangenomen bij eenparig-
heid van de 13 aanwerzige leden.

Het aldus geamendeerde artikel 1 wordt aangeno-
men bij eenparigheid van de 13 aanwezige leden.

HOOFDSTUK 1I

Bepalingen betreffende de Nationale Bank
van Belgié

De artikelen 7 tot 14 van dit hoofdstuk hebben
tot doel de wet betreffende de bedrijvigheid, de
inrichting en de bevoegdheder van de Nationale
Bank (koninklijk besluit nr. 29 van 24 augustus 1939,
later gewijzigd bij diverse wetten en koninklijke
besluiten die met bijzondere machten werden geno-
men) aan te passen ten einde :

— de duur der Nationale Bank te verlengen; die
duur verstrijkt normaal gesproken op 31 december
1988;

— de discontokantoren en de discontocomités af
te schaffen waarop de Nationale Bank tronwens zelf
al geen beroep meer doet; er blijven slechts twee
discontokantoren over die in vereffening zijn;

— bet uitgifteinstituut aan te passen aan de nien-
we definitie van de munt, daw.z. de inwisselbaarheid
in goud van biljetten afschaffen;

—. het beheer door de Nationale Bank van baar
activa, met inbegrip van baar goudreserves, verge-
makkelijken.

Dit laatste punt, dat het onderwerp is van arti-
kel 14, is het meest delicate en zal aanleiding geven
tot lange discussies.
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Atticle 7

Cet article est adopté sans discussion a I'unanimité
des 13 membres présents,
Article 8

Cet article est adopté sans discussion 2 Punanimité
des 13 membres présents,
Article 9

Cet article est adopté sans discussion 2 I'unanimité
des 13 membres présents.
Article 10

La discussion sur le fond de cet article figure dans
la discussion générale (voir p. 18).
Un membre dépose Pamendement suivant :

« Remplacer les mots « larticle 7» par les mots
« Palinéa premier de larticle 7. »

Cet amendement est rejeté par 13 voix contre 1.

Lacticle 10 est adopté par 12 voix contre 1.

Article 11

Cet article est adopté sans discussion 4 I'unanimité
des 14 membres présems.

Article 12

Cet article est adopté sans discussion PPunanimité
des 14 membres présents.

Article 13

Cet article est une conséquence de la suppression
de la convertibilité prévue dans la loi. Cependant,
Pobligation de PEtat d’accepter les biflets de banque
est déja reprise & Particle 5 du présent projet.

Cet atticle est adopté & Punanimité des 14 mem-
bres présents.

Article 14

Clest une des modifications les plus importantes
du projet : l'usage et Paffectation des plus-values
réalisées sur les actifs en or.

(28)

Artikel 7

Dit artikel wordt zonder bespreking aangenomen
bij eenparigheid van de 13 aanwezige leden.

Artikel 8

Dit artikel worde zonder bespreking aangenomen
bij eenparigheid van de 13 aanwezige leden.

Artikel 2

Dit artikel wordt zonder bespreking aangenomen
bij eenparigheid van de 13 aanwezige leden.

Artikel 10

De bespreking over de inhoud van dit artikel staar
in de algemene bespreking (zie blz. 18).
Een lid dient het volgende amendement in :

« De woorden « artikel 7 » te vervangen door de
woorden « het eerste lid van artikel 7 ».

Dit amendement wordt verworpen, met 13 stem-
men tegen 1 stem.

Artikel 10 wordt aangenomen met 12 stemmen
tegen 1 stem,

Artikel 11

Dit artikel wordt zonder bespreking aangenomen
bij eenparigheid van de 14 aanwezige leden.

Artikel 12

Dit artike! wordt zonder bespreking aangenomen
bij eenparigheid van de 14 aanwezige leden.

Artikel 13

Dit artikel is een gevolg van de afschaffing van
de wettelijke voorgeschreven inwisselbaarheid, De
verplichting voor de Staat om bankbiljetten aan te
nemen, staat reeds in artikel 5 van dit ontwerp.

Dit artikel wordt aangenomen bij eenparigheid
van de 14 aanwezige leden.

Artikel 14

Het betreft hier é&n van de belangrijkste wijzigin-
gen van het ontwerp : het gebruik en de bestem-
ming van de gerealiscerde meerwaarde op de activa
in goud.
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La discussion sur le fond est entitrement reprise
dans la discussion générale (voir page 20 et sui-
vantes). 1! sera question ici des amendements au
texte.

1. Les cessions d’actifs en or, dont il est question
au deuxiéme alinéa ne doivent pas obligatoirement
se faire 4 I'Etat, Cette cession peut ttre faite 4 d’au-
tres organismes. Le Ministre des Finances confirme
ce point de vue.

2, Les plus-values sur les actifs en or existent
aujourd’hui mais elles ne sont pas réalisées. Le
Ministre des Finances précise bien que la régle d'ins-
cription des plus-values % un compte spécial de
réserve indisponible vaut pour Pavenir et n’a pas
dreffer rétroactif.

1’amendement suivant est déposé par le Gouver-
pement :

« Dans le nouveau texte de Particle 20bis, ali-
néa 1, supprimer les mots « dont le Roi fixe les
caractéristiques ».

Ajouter un sixiéme alinéa au méme article : « En
cas de liguidation de la Banque, le solde du compte
spécial de réserve indisponible, visé & Palinéa I*", est
attribué & U'Etat. »

Justification

La référence au cas spécifique d'une liquidation
de la Bangue est préférable & une référence vague @
des caractéristiques fixées par le Rol.

Dans ce cas, 'amendement précise que le solde
du compte spécial de réserve indisponible est attri-
bué a I'Etat.

Cet amendement est adopté par 14 voix et 1 ab-
stention.

Loacticle ainsi amendé est adopté par 12 voix
et 3 abstentions.

Article 15

En se référant A exposé des motifs on constate
qu'il s'agit bien d'une abrogation d'une disposition
transitoire qui a déji tomalement produit ses effets
et est donc désormais devenue sans objet.

Larticle est adopté & Punanimité des 14 membres
présents.

CHAPITRE il
Dispositions relatives 4 la politique monétaire
Article 16

article 1% de la loi du 28 décembre 1973 rela-
tive aux propositions budgétaires 1973-1974 donne

499 -2 (1988-1989)

De bespreking over de inhoud staat in haar geheel
in de algemene bespreking (zie blz. 20). Hier zal
het gaan om verduidelijkingen van en amendementen
op de tekst.

1. De overdrachten van activa in goud, waarvan
sprake is in het tweede lid, moeten niet noodzake-
lijk aan de Staat worden toegekend, de overdrachten
kunnen ook ten voordele van andere instellingen
geschieden. De Minister van Financign is het met
dat standpunt eens.

2. De meerwaarden op de activa in goud bestaan
momenteel maar ze zijn niet te gelde gemaake. De
Minister van Financién verduidelijke dat de regel
van de boeking van de meerwaarden op een bij-
sondere onbeschikbare, reserverekening geldt voor de
toeckomst en geen terugwerkende kracht heeft.

Her volgende amendement wordt door de Rege-
ring ingediend :

« In de voorgestelde nieuwe tekst van artikel 20bis,
eerste lid, de woorden « waarvan de Koning de ken-
merken bepaalt » te doen vervallen.

Aan betzelfde artikel een zesde lid toe te voegen :
« Bij vereffening van de Bank wordt het saldo van
de bijzondere onbeschikbare reserverekening bedoeld
in het eerste lid, toegekend aan de Staat. »

Verantwoording

De verwijzing naar het specifieke geval van een
vereffening van de Bank is te verkiezen boven een
vage verwijzing naar de kenmerken die door de
Kouning worden bepaald.

In dat geval voorziet het amendement dat het saldo
van de bijzondere onbeschikbare reserverekening aan
de Staat wordt toegekend.

Dit amendement wordt aangenomen met 14 stem-
men, bij 1 onthouding.

Het aldus geamendeerde artikel wondt zangenomen
met 12 stemmen, bij 3 onthoudingen.

Artikel 15
Uit de memorie van toelichting blijkt dat hier ecn

overgangsbepaling wordt opgeheven die reeds uitge-
werkt is en dus ovesbodig is gewordon.

Het artikel wordt aangenomen bij eenparigheid
van de 14 aanwezige leden.

HOOFDSTUK 11
Bepalingen betreffende het monetaire beleid
Artikel 16

Artikel 1 van de wet van 28 december 1973 betref-
fende de budgettaire voorstelen 1973-1974 verleent
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TEXTE ADOPTE PAR LA COMMISSION

CHAPITRE I
Statut monétaire
ARTICLE 1%

L’unité monétaire de la Belgique est le franc.
Celui-ci est divisé en centimes.

Arrt, 2

Dans le respect des obligations internationales
liant la Belgique, le Roi arréte les dispositions de
change applicables au franc.

1 peut attribuer au Ministre des Finances le pou-
voir de prendre les mesures réglementaires néces-
saires A I'exécution de ces dispositions,

ArrT. 3

§ 1¢. Tout arrété royal pris en vertu de Particle 2
est proposé par le Ministre des Finances, aprés avis
de la Banque Nationale de Belgique et délibération
en Conseil des Ministres. H est motivé ou accom-
pagné d'un rapport au Roi.

L’arrété royal est communiqué immédiatement aux
Chambres législatives.

§ 2. Le Ministre des Finances prend les arrétés
prévus  Particle 2, alinéa 2, aprés consultation de la
Banque Nationale de Belgique et aprés délibération
au sein du Conseil des Ministres ou d'un comité mi-
nistériel présidé par le Premier Ministee.

Ces arrétés sont communiqués immédiatement aux
Chambres législatives.

ArT. 4

L'émission de tout signe monétaire destiné A circu-
ler dans le public comme moyen de paiement, ne
peut se faire qu'en vertu d’une loi,

Art. §

Les billets émis par Ia Banque Nationale de Bel-
gique et libeilés en francs, ont cours légal.

(34}

TEKST AANGENOMEN DOOR DE COMMISSIE

HOOFDSTUK 1
Monetair statuut
ARTIKEL 1

De Belgische munteenheid is de frank, Deze laatste
is onderverdeeld in centiemen,

ArT. 2

Mer inachtneming van de internationale veeplich-
tingen die voor Belgié bindend zijn, stelt de Koning
de wisselkoersregelingen vast die van toepassing zijn
op de frank.

Hij kan aan de Minister van Financién de bevoegd-
heid toekennen om de verordeningsmaatregelen te
nemen die voor de uitvoering van die regelingen
nodig zijn.

ART. 3

§ 1. Ieder konminklijk besluit dat wordt geno-
men op grond van artikel 2, wordt voorgedragen
door de Minister van Financign, na advies van de
Nationale Bank van Belgié en na beraadslaging van
de in Raad vergaderde Ministers, Het wordt met
redenen omkleed of gaat vergezeld van een verslag
aan de Koning,.

Het koninklijk besluit wordt onmiddellijk aan de
Wetgevende Kamers medegedeeld.

§ 2. De Minister van Financién stelt de in artikel 2,
tweede lid, bedoelde besluiten vast na raadpleging
van de Natjonale Bank van Belgié en na beraadsla-
ging in de Ministerraad of in een ministericel comité
voorgezeten door de Eerste Minister.

Die bestuiten worden onmiddellijk aan de Wetge-
vende Kamers medegedeeld.

ArRT. 4

Elk geldteken dat bestemd is om in het publiek
als betaalmiddel te circuleren, mag slechts worden
nitgegeven keachtens een wet.

Ant. §

De door de Nationale Bank van Belgié uitgegeven
en in franken uitgedrukte biljetten, zijn wertig be-
taalmiddel.
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Les monnaies métalliques et billets, émis par le
Trésor, ont cours légal. Le Roi peut limiter leur
pouvoir libératoire. La Banque Nationale de Belgi-
que et la Régie des Postes sont toutefois tenues de
fes accepter sans limitation.

ART. 6

Sont punis d’un emprisonnement d’un mois & un
an et d'une amende de cinquante 2 dix mille francs,
ou dPune de ces peines seulement, ceux qui contre-
viennent 3 l'article 4.

Sera puni d'un emprisonnement de huit jours 2
trois mois et d'une amende de vingt-six francs 2
mille francs, ou d’une de ces peines seulement, qui-
conque aura utilisé un signe monétaire, ayant cours
légal en Belgique ou 2 Pétranger, comme support
d’un message publicitaire ou autre ou Iaura mécham-
ment détérioré, maculé, surchargé, rendu impropre
comme moyen de paicment ou en aura rendu Yusage
plus difficile.

Le Livce 1 du Code pénal, sans exception du
chapitre VII et de Particle 85, est applicable aux
infractions prévues aux alinéas précédents.

CHAPITRE I

Dispositions relatives A la
Banque Nationale de Belgique

ArT. 7

Lrarticle 1% de P'arrété royal n° 29 du 24 aofit 1939
relatif 4 activitd, 3 Porganisation et aux attributions
de 1a Banque Nationale de Belgique, modifié par
Parrété royal n° 42 du 4 octobre 1967, est remplacé
par la disposition suivante :

« Article 1¢". — La Banque Nationale de Belgique,
en néerlandais « Nationale Bank van Belgig », en
allemand « Belgische Nationatbank », instituée par la
loi du § mai 1850, est régie par les dispositions qui
suivent, par ses statuts et, a titre supplétif, par les
dispositions sur les sociétés anonymes.»

ArT. 8

L’article 2, alinéa 3, du méme arrété est abrogé.

ART. 9

Liarticle 3 du méme aorété, modifié par 1a loi du
19 juin 1959, est abrogé.
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De door de Schatkist uitgegeven munten €n bil-
jetten zijn wettig betaalmiddel. De Koning kan hun
betaalkracht beperken. De Nationale Bank van Bel-
gié en de Regie der Posterijen zijn er evenwel toe
gehouden deze munten en biljetten zonder beper-
king aan te nemen.

ART. 6

Met gevangenisstraf van één maand tot één jaat en
met geldboete van vijitig frank tot tienduizend frank
of met een van die straffen alleen worden gestraft
zij die artikel 4 overtreden.

Met gevangenisstraf van acht dagen tot drie maan-
den en met geldboete van zesentwintig frank tot
duizend frank of met een van die straffen alleen
wordt gestraft, hij die een geldteken, dat in Belgi¢
of in het buitenland wettig betaalmiddel is, aan-
wende als drager van een boodschap van publici-
taire of andere aard, kwaadwillig beschadigt, bekladt,
overschrijft, als betaalmiddel ongeschikt maake of
het gebruik ervan bemoeilijke.

Boek 1 van het Strafwetboek, met inbegrip van
hoofdstuk VII en artikel 85, is van toepassing op de
in de voorafgaande leden omschreven misdrijven.

HOOFDSTUK 11

Bepalingen betreffende de
Nationale Bank van Belgi¢

ArT. 7

Artikel 1 van het koninklijk bestuit nr. 29 van
24 augustus 1939 betreffende de bedrijvigheid, de
intichting en de bevocgdheden van de Nationale
Bank van Belgié, gewijzigd bij het koninklijk besluit
ar. 42 van 4 oktober 1967, wordt vervangen door
de volgende bepaling :

« Artikel 1. — Voor de Nationale Bank van Belgig,
in het Frans « Banque Nationale de Belgique », in het
Duits « Belgische Nationalbank », ingesteld bij de
wet van 5 mei 1850, gelden de hierna volgende bepa-
lingen, haar statuten en, aanvullend, de bepalingen
betreffende de naamloze vennootschappen. »

ART. 8

Artikel 2, derde lid, van hetzelfde besluit wordt
opgcheven,

ART. 9

Artikel 3 van herzelfde besluit, gewijzigd bij de
wet van 19 juni 1959, wordt opgeheven.
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ArT, 10

Larticle 7 du méme arrété, roodifié par Iz loi du
9 juin 1969, est remplacé par la disposition suivante :

« Article 7. — La Banque émet des billets destinés
¥ circuler comme moyen de paiement, »

Art. 11

L’article 8, alinéa 2, du méme arrbté est remplacé
par I'alinéa suivant :

« Le texte est rédigé en frangais et en néerlandais.
1l comporte aussi des mentions en allemand. »

ArT. 12

A Particle 9 du méme arréeé, fe mot « rembourse-
ment » est remplacé par le mot « remplacement ».

Arr. 13

Llarticle 10 du méme arrété, modifié par la loi du
12 avril 1957, est abrogé.

Arr, 14

Un article 20bis, libellé comme suit, est inséeé dans
le méme arsété :

« Article 20bis. — Les plus-values réalisées par la
Banque 4 P'occasion d’opérations d’arbitrage dactifs
en or contre d’autres éléments de réserves externes
sont inscrites & un compte spécial de réserve indis-
ponible. Elles sont immunisées de tout impdt. ‘Foute-
fois, si certains ¢léments de réserves externes sont
arbitrés contre ot, la différence entre le prix d'acqui-
sition de cet or et le prix moyen d’acquisition de
I'encaisse en or existante est déduite du montant de
ce compte spécial.

Par dérogation 4 I'alinéa 1%, sont attribuées & PErat
les plus-values réalisces a Yoccasion de la cession
Jactifs en or, postéricures au 1 janvier 1987, notam-
ment en vue de Iémission de monnaies par 'Etat 2
des fins numismatiques ou commémoratives, sans que
les cessions dont la plus-value est ainsi attribude
puissent excéder au rotal 2,75 p.c. du poids de Por
figurant dans les avoirs de 1a Banque 3 la date

précitée.

Le revenu net des actifs formant la contrepartic
des plus-values visées 2 Palinéa 17 est attribuée &
I'Etat,

Les éléments de réserves externes, acquis A la suite
des opérations visées & Ialinéa 1%, sont couverts
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Art. 10

Artikel 7 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij de wet
van 9 juni 1969, wordt vervangen door de volgende
bepaling :

« Artikel 7. — De Bank geeft biljetten uit die be-
stemd zijn om als betaalmidde! te circuleren. »

ArT. 11

Artikel 8, tweede lid, van hetzelfde besluit wordt
vervangen door het volgende lid :

« De tekst wordt in het Nederlands en het Frans
gesteld. Hij bevat cvencens vermeldingen in het
Duits. »

ART. 12

In artikel 9 van hetzelfde besluit wordt het woord
« terugbetaling » vervangen door het woord « ver-
vanging ».

Art. 13

Artikel 10 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij de
wet van 12 april 1957, wordt opgeheven.

ArT. 14

In hetzeifde besluit wordt een artikel 20bis inge-
voegd, luidende :

« Artikel 20bis, — De meerwaarde die door de
Bank wordt gercaliseerd naar aanleiding van arbi-
teagetransacties van activa in goud tegen andere
externe reservebestanddelen wordt gebockt op een
bijzondere onbeschikbare rescrverckening. Zij is vrij-
gesteld van alle belasting. Ingeval evenwel sommige
externe reservebestanddelen worden gearbitrageerd
tegen goud, wordt het verschil tussen de verkrijgings-
prijs van dat goud en de gemiddelde verkrijgingsprijs
van de bestaande goudvoorraad in mindering gebracht
van het bedrag van die bijzondere rekening.

In afwijking van het eerste lid wordt de mee:-
waarde na 1 januari 1987 gerealiseerd naar aanleiding
van de overdrachten van activa in goud, inzonder-
heid voor de uitgifte door de Staat van verzamelaars-
munten of herdenkingsmunten, aan de Staat toege-
kend. Evenwel mogen de overdrachten waarvan de
meerwaarde aldus wordt toegekend, in totaal niet
meer bedragen dan 2,75 pct. van het gewicht van het
goud dat op de voormelde datum voorkomt in de
activa van de Bank.

De netto-opbrengst van de activa die de tegenpost
vormen van de in het eerste lid Bedoelde meerwaarde,
wordt aan de Staat toegekend.

De externe reservebestanddelen, verworven ten
gevolge van de in het eerste lid bedoelde transactics,
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par la garantie de I'Etat, prévue 4 article 6, alinéa 7,
de 'arréré-loi n° 5 du 1¢° mai 1944.

Les modalités d'application des dispositions pré-
vues aux alinéas précédents sont réglées par des
conventions A conclure entre I'Etat et la Banque,

En cas de liquidation de la Banque, le solde du
compte spécial de réserve indisponible, visé a I'ali-
néa 19, est attribué & ’Etat. »

ArT. 15

L'article 35, alinéa 3, du méme arrété est abrogé.

CHAPITRE HI

Dispositions relatives
a Ia politique monétaire

ArT. 16

Dans Pasticle 1%, § 1%, de la loi du 28 décembre
1973 relative aux propositions budgétaires 1973-
1974, le littera b) est complété par le texte sui-
vant !

« Pour les dépdts spéciaux dont le montant est
fixé sur la base de l'encours ou de la différence
entre les encours des éléments mentionnés dans la
liste ci-aprés, le calcut se fait dans le respect des
pourcentages maximums indiqués :

Pourcentage maximal

1° Dettes en Francs envers des résidents autres que
les établissements mentionnés ci-dessus :

a) dettes 3 vue et dettes conférant au créancicr
un droit de disposition équivalent : 8;

b} dépdts d'épargne, dettes 3 un an au plus et
dettes conférant au créancier un droit de disposi-
tion équivalent : 4,5;

¢} dettes 4 plus d'un an : 2,

20 Dettes en francs envers des non-résidents, dimi-
nudes de Pencours des créances en francs sur des
non-résidents : 8.

3° La position au comptant A la baisse en de-
vises : 8.

Les créanciers des dettes représentées par un titte
sont censés, jusqu’da ia preuve du contraire, étre
des résidents,

Les montants des dépdts A constituer seront recal-
culés au moins tous les six mois. »
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zijn gedekt door de Staatsgarantie bepaald in arti-
kel 6, zevende lid, van de besluitwet nr. 5 van 1 mei
1944,

De regels voor de toepassing van de in de vooraf-
gaande leden opgenomen bepalingen worden vast-
gesteld bij overeenkomsten die tussen de Staat en
de Bank zullen worden gesloten.

Bij vereffening van de Bank wordt het saldo van
de bijzondere onbeschikbare reserverekening bedoeld
in het eerste lid, toegekend aan de Staar »

Art. 15

Artikel 35, derde lid, van hetzelfde besluit wordt
opgeheven.

HOOFDSTUK 111

Bepalingen betreffende
het monetaire beleid

Art, 16

In artikel 1, § 1, van de wet van 28 december
1973 betreffende de budgettaire voorstellen 1973-
1974, wordt letter b) aangevuld met de volgende
tekst :

« Voor de bijzondere deposito’s waarvan het be-
drag wordt bepaald op grond van het bedrag of
het verschil tussen bedragen van bestanddelen op-
genomen in de hierna vermelde lijst, wordt de bere-
kening gemaakt rekening houdend met de vermelde
maximumpercentages :

Maximumpercentage

1* Schulden in franken tegenover andere ingeze-
tenen dan de hierboven vermelde instellingen :

a) onmiddellijk opeisbare schulden en schulden
die de schuldeiser een gelijkwaardig beschikkings-
recht geven : 8;

b} spaardeposito’s, schulden op ten hoogste één
jaar en schulden die de schuldeiser cen gelijkwaardig
beschikkingsrecht geven : 4,5;

¢} schulden met een termijn van langer dan één
jaar: 2.

2° Schulden in franken tegenover niet-ingezetenen,
verminderd met het bedrag van de vorderingen in
franken op niet-ingezetenen : 8.

3° De contante deviezenpositie « & la baisse » : 8.

De schuldeisers van in schuldbewijzen belichaamde
schulden worden, behoudens tegenbewijs, geacht
ingezetenen te zijn.

De bedragen van de aan te houden deposito®s wor-
den ten minste om de zes maanden opnieuw
berekend. »




